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[bookmark: _Toc16081921][bookmark: _Toc90292066]PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL
El prospecto del programa deberá contener un capítulo especial para cada una de las series que forma parte del complemento.
Cuando se presenten modificaciones que afecten el contenido del prospecto del programa y de las series, el emisor deberá actualizarlo de manera inmediata.
En el prospecto del programa, así como en cualquier información que se suministre al mercado sobre los valores comprendidos dentro de una serie, deberá señalarse que los mismos hacen parte del programa así como el monto global del mismo. 
La CNV o en su caso la Bolsa podrán solicitar, adicionalmente, las aclaraciones que estimen necesarias en relación con la información que el prospecto contiene, así como la documentación que respalde dicha información.
Todas las páginas del Prospecto deben estar numeradas y en hojas con membrete y logo de la sociedad. Deben contar con firma y aclaración de firma y cargo de la persona autorizada según estatutos sociales en cada página del Prospecto.


MODELO Y CONTENIDO MÍNIMO DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL
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PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE (indicar denominación de los títulos a emitir)

XXXXX(nombre de la sociedad)

Denominación del Programa:

Monto del Programa y Moneda:

Datos del registro en la CNV Nº……. y fecha ………..


Mes/año
Ciudad, País







Observación: En hojas membretadas con logo de la sociedad, con páginas numeradas y con firma y aclaración del nombre y cargo del Presidente de la sociedad en cada página del Prospecto
(Nombre de la sociedad)
PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL DE ……… (Indicar denominación de títulos a emitir).
[bookmark: _DV_C6][bookmark: _DV_M4]…………………..,es  una sociedad……………constituida bajo las leyes de la República ………….., aprobó un programa para la emisión de………………….. compuesta por una o más series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). El monto, fecha de vencimiento e intereses,  junto con los demás términos y condiciones aplicables a cada  Serie se detallarán en los complementos de prospecto preparados en relación con esa Serie, los cuales modificarán, complementarán y/o reemplazarán los términos y condiciones descriptos  en este prospecto.

Las títulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisión Global constituyen obligaciones directas e incondicionales de ……....(nombre de la sociedad). 

“Programa de Emisión Global registrado según (Datos de registro en la CNV y fecha)”

Esta inscripción sólo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la información contable, financiera, económica, así como de cualquier otra información suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de (nombre de la empresa)

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente prospecto contiene información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial económica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro del marco del presente programa de emisión. La circunstancia que la Comisión haya inscripto esta emisión no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto es de responsabilidad de la sociedad (nombre). El inversionista deberá evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.
       			
………………………………………..
Firma autorizada según estatutos sociales
(aclaración y cargo)
										


	Este Prospecto debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a cada serie que será emitida en el marco del presente Programa de Emisión, para acceder a la información necesaria que permita entender las implicancias relativas a las emisiones que serán efectuadas.

	

	RESUMEN DEL PROGRAMA

	Emisor (nombre)

	Programa
	Los ….(títulos de deuda, bonos, etc) se emitirán bajo el Programa registrado (Datos del registro en la CNV y fecha) 

	Denominación del Programa
	

	Monto del Programa y Moneda
	

	Forma de emisión de los …(títulos de deuda, bonos, etc)  
	Se emitirá un título global por cada una de las Series que conforman este Programa de Emisión Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de Negociación. Este título otorga acción ejecutiva. Este título se emitirá a nombre de la Bolsa y quedará depositado en la Bolsa quien actuará de custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias,  pagos de capital, e intereses correspondientes al título global se realizarán de acuerdo con las normas y procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de Negociación, en el Contrato de Custodia, Compensación y Liquidación que será suscripto con la Bolsa.

	Series
	Los…(títulos de deuda, bonos, etc).podrán ser emitidos en una o más Series. Los términos y condiciones de cada Serie podrán variar con respecto a los términos y condiciones de otras Series en circulación, pero no dentro de la misma serie. (Indicar nombre de la sociedad) establecerá los términos específicos de cada Serie en el respectivo complemento de Prospecto.

	Cortes mínimos
	

	Plazo de vencimiento
	Se emitirán con un plazo de vencimiento de…., y según lo especifique el Complemento de Prospecto correspondiente a cada Serie. 

	Garantía
	

	Tasa de Interés
	A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

	Lugar y forma de pago de Vencimientos de capital e intereses
	A través del Banco designado por la Bolsa para la realización de los  débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas de los montos afectados y declarados en el título global de cada serie a ser suscripto.

	Forma de pago de capital
	

	Forma de pago de intereses 
	A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa (Indicar períodos: trimestral, semestral etc.)

	Destino de los Fondos
Observación: En caso de corresponder, deberá indicarse si los fondos serán aplicados a operaciones con relacionadas/vinculadas, detallando concepto/producto/monto/beneficiario/proveedor. 
En caso de reestructuración de pasivos, indicar los siguientes niveles: 
Reestructuración de pasivos con garantías: (indicar montos, entidad, tipo de garantía, si las garantías son de la sociedad, de accionistas o de terceros, y levantamiento o no de garantías constituidas) 
Reestructuración de pasivos sin garantía: 
(indicar montos, entidad) 
	

	Procedimiento en caso de Incumplimiento
	Se estará a lo establecido en el Reglamento del Sistema Electrónico de Negociación.

	Representante de Obligacionistas
	(Nombre)…………………… con las facultades previstas en la Ley de Mercado de Valores, y en el Código Civil.  Esta designación en sin perjuicio de cambio por parte de los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocerá al nuevo representante designado por los mismos.

	Rescate Anticipado 
Observación: Cuando el Emisor contemple la condición de rescate anticipado por parte del mismo, u opción de venta por parte del Inversor, deberá indicarse el precio de rescate y demás modalidades establecidas en el instrumento de emisión. 

	

	Sistemas de liquidación y compensación
	A través del Agente de Pago designado por la Bolsa para la realización de los  débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en el Banco…..y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensación y Liquidación suscripto con la Bolsa.

	
	

	La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversión ni sobre la solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del emisor. El inversionista deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión es de carácter público y se encuentra disponible para su consulta en la Comisión Nacional de Valores, la Bolsa XX S.A., XX Casa de Bolsa S.A. y en…..(nombre de la sociedad emisora).




Firma autorizada según estatutos sociales
(aclaración y cargo)



Señor inversionista: Antes de efectuar su inversión usted debe informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberá proporcionar al inversionista la información contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripción al Registro de Valores, antes de que efectúe su inversión.
La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión, es de carácter público y se encuentra disponible para su consulta en: (Indicar: nombre de la institución, dirección, teléfono, correo electrónico, página web)


     .…………………………………………
Firma autorizada según estatutos sociales
(aclaración y cargo)




GLOSARIO DE TÉRMINOS Y ABREVIATURAS UTILIZADOS EN EL PRESENTE PROSPECTO:

a) Programa de Emisión Global: Se entiende por Programa de Emisión Global a la emisión mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realización de varias emisiones a través de Series.
b) Series: Representan al conjunto de títulos emitidos con idénticas características dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo título global representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisión Global registrado. Las emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las características establecidas en el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que conforma el Programa de Emisión Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento de prospecto.
c) Emisión: Es el monto global emitido en una moneda determinada. 
d) Desmaterialización: Se refiere a la eliminación de circulación de títulos físicos. En su reemplazo el emisor emite un Título Global representativo de cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión Global.
e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los títulos globales emitidos por el Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión Global.  La custodia será realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.
f) Título global de la Serie: Corresponde al título emitido por el emisor vinculado a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión Global. El contenido del mismo debe ajustarse a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.
g) CNV: Comisión Nacional de Valores.
h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.
i) SEN: Sistema electrónico de negociación.
…
…
….



PARTE I. INFORMACIÓN SOBRE EL PROGRAMA DE EMISIÓN
[bookmark: _Toc2943781]Antecedentes
1.1. Aprobación del Programa de Emisión por parte de la sociedad (N° de acta, fecha del acta) (adjuntar copia del acta)
1.2. [bookmark: _Toc2943782]Registro del Programa de Emisión en la CNV (Datos del registro y fecha) 

Características Generales del Programa
2.1 Denominación del Programa de Emisión
2.2 Moneda
2.3 Monto total del programa de emisión (en números y letras)
2.4 Tipo de títulos a emitir
2.5 Corte mínimo
2.6 Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emisión
2.7 Forma de representación de los títulos-valores
2.8 Custodia
2.9 Destino de los fondos: Observación: En caso de corresponder, deberá indicarse si los fondos serán aplicados a operaciones con relacionadas/vinculadas, detallando concepto/producto/monto/beneficiario/proveedor.
2.10  Lugar y forma de pago 
2.11 Representante de Obligacionistas (“Véase detalles en el acta N°XX de fecha XX adjunto”)
2.12 Rescate anticipado y Procedimiento (En caso de ser aplicable transcribir lo que se establece para el efecto en el Acta de emisión). Obs.: Cuando el emisor contemple la condición de rescate anticipado por parte del mismo, u opción de venta por parte del inversor, deberá indicarse el precio de rescate y demás modalidades establecidas en el instrumento de emisión.
2.13 Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: “a ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa”.
2.14 Garantía
2.15 Calificación: OBS: si cuenta con calificación de riesgo, indicar calificación con la siguiente leyenda “La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender o mantener un valor, un aval o garantía de una emisión o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones”. Adjuntar Informe de calificación. En caso de no contar con calificación indicar esta emisión no cuenta con calificación de riesgo.



	

[bookmark: _Toc2943783]
PARTE II. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR
[bookmark: _Toc2943784]Información General
1.1 Nombre de la Empresa (razón social y nombre comercial)
1.2 Naturaleza Jurídica (SRL o SA)
1.3 RUC
1.4 Dirección, Número de Teléfono, Correo Electrónico, Página Web
1.5 Actividad Principal según registro de RUC
1.6 Actividad Secundaria según registro de RUC
1.7 Año de Inicio de Operaciones, Duración  de la sociedad, fecha de inscripción en el Registro Público (Constitución y modificación de estatutos sociales)
1.8 Breve Reseña Histórica (2500 palabras)
(debe incluirse principales actividades, relaciones comerciales con proveedores y clientes, patentes, marcas y otros derechos de propiedad que posea la sociedad)
1.9 Composición Accionaria (cuadro resumen: cantidad de acciones, tipo, montos suscriptos e integrados, votos, accionistas con más del 10% del capital y con más del 10% de los votos)
1.10 Bancos con los cuales opera

[bookmark: _Toc2943785]Estructura Organizacional
2.1 Organigrama
2.2 Directores y Altos Funcionarios (Curriculum Vitae)
2.3 Remuneración y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios (monto global, no individualizado)
2.4 Número de Empleados, Sindicatos

[bookmark: _Toc2943786]Vinculaciones
3.1 	Vinculación por acciones (participación de la empresa emisora en otras empresas y otras empresas en la empresa emisora).
3.2	Vinculación de directores y altos funcionarios en otras empresas (por acciones y por cargos).
3.3	Vinculación por deudas.
3.4	Vinculación por contratos (proveedores y clientes).

[bookmark: _Toc2943787]Información Económica-Financiera-Patrimonial
4.1 Información comparativa en columnas de los tres últimos ejercicios y de la última información trimestral cerrada. 
4.2 Ratios y otras variables de los últimos tres ejercicios y de la última información trimestral cerrada



	
	AÑO 1
	AÑO 2
	AÑO 3
	ÚLTIMO TRIMESTRE

	Ingresos Operativos Netos
	
	
	
	

	Resultados Netos
	
	
	
	

	Pasivo Total
	
	
	
	

	Deudas Financieras
	
	
	
	

	Margen líquido
(Resultado Neto/Ingresos Operativos Netos)
	
	
	
	

	Rentabilidad del Activo
(Resultado Neto/Activo Total)
	
	
	
	

	Rentabilidad del Patrimonio
(Resultado Neto/Patrimonio Neto)
	
	
	
	

	Liquidez corriente
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)
	
	
	
	

	Ratio de Prueba Ácida
[(Activo Corriente – Bienes de Cambio)/Pasivo Corriente)
	
	
	
	

	Apalancamiento respecto al Activo
(Pasivo Total/Activo Total)
	
	
	
	

	Apalancamiento respecto al Patrimonio
(Pasivo Total/Patrimonio Neto)
	
	
	
	



4.3	Deudas Financieras: bancarias, bursátiles y otras deudas financieras. Observación: no aplicable para Entidades Emisoras del Sistema Financiero.
4.4	Deudas Privilegiadas, Garantías Prendarias o Hipotecarias a favor de terceros
[bookmark: _Toc2943788]Trayectoria en el Mercado Bursátil
5.1	Año de Ingreso 
5.2	Registro en bolsas
5.3	Categoría bajo la cual fue registrada
5.4	Cuadro resumen de todas las emisiones (incluidas conversiones y anulaciones)

Títulos de Renta Fija
	REGISTRO DE EMISIÓN
	FECHA
	PROGRAMA*
	SERIE
	MONEDA
	MONTO EMITIDO
	MONTO COLOCADO
	MONTO VENCIDO
	SITUACIÓN
	DESTINO DE LA EMISIÓN

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTALES
	
	
	
	
	
	
	
	
	


* celda a completar sólo para emisiones bajo la forma de emisión de “Programas de Emisión Globales”
Títulos de Renta Variable
	REGISTRO DE EMISIÓN
	FECHA
	MONEDA
	MONTO EMITIDO
	MONTO COLOCADO

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	TOTALES
	
	
	
	





5.5	Detalles de las emisiones vigentes, calendario de pagos
	REGISTRO DE EMISIÓN
	FECHA
	PROGRAMA*
	SERIE
	TIPO
	MONEDA
	MONTO
	FECHA DE COLOCACIÓN
	VENCIMIENTO
	SITUACIÓN

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTALES
	
	
	
	
	
	
	
	
	


* celda a completar sólo para emisiones bajo la forma de emisión de “Programas de Emisión Globales”

5.6	Antecedentes de suspensiones/prohibiciones (con exposición de fechas, resolución y motivo)
	CONCEPTO
	RESOLUCIÓN
	FECHA
	MOTIVO

	
	
	
	

	
	
	
	


[bookmark: _Toc2943789]
Factores de Riesgo
6.1	Riesgos macroeconómicos
· Riesgos tipo de cambio
· Riesgos de tasa de interés
· Riesgos por inflación
6.2	Riesgos político-sociales
6.3	Riesgos legales
6.4	Riesgos ambientales
6.5	Riesgos de la industria
6.6	Riesgos propios de la empresa/proyecto
[bookmark: _Toc2943790]Hechos Relevantes


