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dic17  dic18  dic19  dic20  dic2t El patrimonio neto aumentd en los Ultimos afos, desde Gs. 40.023 millones en
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capital de Gs. 28.000 millones en Dic19 a Gs. 40.400 millones en Dic20, y a Gs.

41.900 millones en Dic21. La solvencia patrimonial se mantiene ain elevada,
luego del ajuste del indice de 68,08% en Dic19 a 59,85% en Dic21, y la suba del
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en Dic21, siendo elevados para el giro de su negocio y el volumen de las
operaciones.
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Los activos corrientes variaron 1,39%, hasta Gs. 16.638 millones en Dic21, con el
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En confrapartida, las ventas se ajustaron en los Ultimos afos, con una
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det7  dic1s dielsdic20 die2t una recuperacion de 23,10% en 2021, de Gs. 41.471 millones en Dic20 a Gs.
P | 51.049 millones en Dic21.

5.000

0

—— Utilidad del ejercicio Utilidad operacional (EBITDA)

Los créditos presentaron una evolucion variable pero contenida, pasando de Gs. 15.264 millones en Dic20 a Gs. 17.861
millones en Dic21, debido a la participacién mayoritaria de las ventas al contado, y caracterizado por la concentracion de
la base de sus ingresos en suplementos y de sus créditos en una empresa, siendo estd su aliada estratégica. Los activos
aumentaron 6,96% en Dic19, 12,35% en Dic20 y 8,56% en Dic21, pasando de Gs. 78.022 millones en Dic20 a Gs. 84.702 millones
en Dic21, con una continua incidencia en la reduccién del ratio Ventas/Créditos desde 188,61% en Dic17 a 53,15% en Dic20,
y con una recuperaciéon hasta 60,2% en Dic21.

En linea con la evolucion de sus ingresos, los niveles de rentabilidad se han ajustado en los Ultimos afos, pasando de un
indicador ROA de 10,69% en Dic17 a 2,35% en Dic20, y un aumento a 2,70% en Dic21, asi como de ROE hasta 3,88% en Dic20,
que luego aumentd a 4,67% en Dic2l1, derivado del mantenimiento de bajos mdrgenes y un ratio de gastos
administrativos/utilidad bruta de 50,61%. En el 2021, la utilidad operacional (EBITDA) disminuyd 5,17%, hasta Gs. 5.119 millones
en Dic21, con una menor cobertura de deuda y utilidad neta en 2021, que aumentd 18,58%, desde Gs. 1.474 millones en
Dic20 a Gs. 1.748 millones en Dic21.

TENDENCIA

La tendencia “Estable” refleja las razonables expectativas sobre la situacion general de XTREME S.R.L., considerando la
evolucion y base de los negocios de la empresa, explicado por el grado de diversificacién de sus fuentes de ingresos y
estructura de costos y gastos, que mantienen una acotada contribucién en sus méargenes y la rentabilidad de capital. Por
su parte, contempla el acompanamiento de sus operaciones con la capitalizacion y retencion de sus resultados.
FORTALEZAS RIESGOS
e Adecuada solvencia y |« Amplia variedad de marcasy | e Aumento del endeudamientd e Disminucidn de cobertura de
endeudamiento. experiencia en el sector. respecto  a  su marge deuda y gastos financieros.

e Elevada liquidez y ciclo operativo. Bajos margenes de utilidad y
operativo, con baja Disminucion de los volumenes de la rentabilidad
morosidad. de ventas, producto de

factores externos.
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 afnos. El periodo 2013-2015 fue un ciclo econdémico descendente,
seguido por una recuperacién con una tendencia positiva en el periodo 2016-
2018. Sin embargo, en el periodo 2018-2020, la economia ha experimentado una
marcada desaceleracién, adquiriendo una tendencia negativa que se agudizd
en el ano 2020 por la pandemia del covid-19, registrando bajas tasas histéricas
de crecimiento en todos los sectores de la economia. En el 2020, los sectores de
las exportaciones y la industria han registrado minimos de -9,0% y -1,3%,
respectivamente, lo que ha ocasionado la disminucién del PIB a un minimo
histérico de -0,8%, aunque la agricultura y el sector de la construcciéon se han
recuperado alcanzando tasas altas de crecimiento de 9,0% y 10,5%.

La confraccién de los sectores de la produccidén en el periodo 2018-2020, ha
generado fambién una reduccién de los sectores que gastan en la economia,
los que han registrado una tendencia similar, alcanzado niveles minimos en el
2020. Los sectores que componen el PIB por tipo de gasto han registrado tasas
negativas minimas histéricas en el 2020 de -3,1% en Servicios, -3,6% en Consumo,
-8.1% en Comercio y -152% en Importaciones. Sin embargo, en el 2021 la
economia ha registrado una importante recuperacién, aunque esto ha estado
explicado mayormente por un efecto rebote, luego de la recesion econdémica
del ano 2019 y la pandemia del covid-19 del aio 2020.

En el 2021 los sectores del comercio, servicio, importaciones y construccién
alcanzaron tasas altas histéricas de crecimiento, de 15,2%, 6,8%, 21,4% vy 12,8%
respectivamente, lo que ha generado un crecimiento del PIB de 4,2% segun cifras
preliminares. Por otro lado, el sector agroexportador registré una contraccién en
el 2021, con una tasa negativa del sector agricola de -16,5% y una muy baja tasa
del sector exportador de 2,2%. El menor dinamismo del sector agricola se debid
principalmente alos menores niveles de producciéon de soja, maiz, y trigo a causa
de factores climdticos. Por consiguiente, el crecimiento del PIB para el 2022
estard condicionado a la situacion econdmica del sector agroexportador,
siendo que se proyectan tasas negativas de -21,5% y -19,2% para la agricultura y
las exportaciones respectivamente.

En cuanto alas variaciones interanuales trimestrales, en el segundo trimestre del
2021 se ha registrado una recuperacién de los principales sectores econdmicos,
alcanzando tasas altas de crecimiento, lo cual es normal en una etapa de efecto
“rebote". El PIB crecidé a una tasa récord de 13,9% impulsado por el aumento de
las exportaciones de 31,6%, la industria 16,5% y las construcciones 34,8%, lo que
ha derivado en el crecimiento de 9,5% del consumo privado y de 42,0% de las
importaciones. Sin embargo, la agricultura registrd disminuciones en todos los
trimestres del ano 2021, y se espera que este mal desempeno del sector continue
en el 2022 como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a la
produccién de soja y sus derivados con pérdidas esperadas del 50%.

En este contexto econdmico de fluctuaciones ciclicas, sumado a los efectos de
la pandemia del covid-19, las importaciones de substancias quimicas también
han seguido una tendencia similar. En el periodo 2018-2020 la importacion de
substancias quimicas ha disminuido desde US$ 1.178 millones en 2018 a US$ 983
millones en 2020, registrando una importante recuperacion en el 2021 subiendo
a un pico histérico de US$ 1.302 millones. Sin embargo, las importaciones de
productos farmacéuticos han ido aumentando desde el 2018 y durante la
pandemia, desde US$ 211 millones hasta US$ 276 millones en el 2020, con un
considerable incremento a un nivel histérico de US$ 393 millones en el 2021.

Esta situacion estuvo reflejada en el Estimador de Negocios (ECN) del rubro de
productos quimico-farmacéuticos, cuyo indicador ha registrado un mayor
volumen de negocios en el ano 2021, alcanzando un pico histérico de 162,2
superior a los anos 2019 y 2020 cuyos niveles fueron de 1429 y 151,3
respectivamente. Este indicador ha registrado mejores cifras en el ano 2021,
comparado con los afos 2020 y 2019, reflejando una importante recuperacion
del sector en linea con el repunte de la economia, lo que a su vez estuvo
impulsado por un mayor crecimiento del sector industrial, del consumo vy las
importaciones. Para el 2022 se podrian generar expectativas desfavorables en
caso de que aumente la inflacion y se vuelva a contraer la economia.
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PERFIL DE NEGOCIOS
ACTIVIDAD COMERCIAL

Foco en la importacion y comercializacién de productos farmacéuticos a nivel local, consistente principalmente en
suplementos alimenticios, vitaminicos, proteicos y cosméticos

Esta firma fue constituida como una sociedad de responsabilidad limitada, en fecha 07 de abril de 1998. La actividad
principal de XTREME S.R.L. es la importacién y comercializacién de productos farmacéuticos, consistente en suplementos
alimenticios, vitaminicos-proteicos; utilizados normalmente por atletas o culturistas, suplementos y vitaminas para uso comun,
cosméticos, perfumes, productos de higiene personal, entre otros.

PARTICIPACION EN VENTAS PR FAMILIA OE PRODUCTOS: Su modelo de negocios consiste mayoritariamente en la venta a distribuidores,
Segun los datos proporcionados, cuenta con mdés de 30 a nivel pais, siendo

s0% 5% . mayormente fo_urmocjos, algunas tiendas especializadas en venta de
40%% suplementos y gimnasios. Al respecto, se destaca la presencia de las grandes
30% cadenas de farmacias del pais entre sus aliados comerciales, donde mantiene
fgi 10% % una alianza estratégica con el Grupo Energy S.A., propietaria de la cadena de
0% sz e Farmacias Energy, como su principal distribuidor a nivel nacional, mediante un
Suplementos  Vitaminas C"IZT:;T“ Otros acuerdo comercial, excepto en las zonas de influencia de la empresa, que
cuenta con una casa matriz en Ciudad del Este y una distribuidora propia en la

*Suglementos; =Viabes sCommstiosTmeort [ome ciudad de Fernando de la Mora.

Asimismo, XTREME S.R.L realiza ventas a personas fisicas que realicen actividades de comercializacion de productos
naturales, vitaminas, complementos alimenticios y otros; como anexo a su actividad de entrenador personal, deportivo u
otro tipo.

Entre la amplia gama de productos que comercializa se encuentran las marcas Dymatize, Dragon Pharma, BSN, Xtend,
MuscleMeds, Twinlab, Ultimate Nutrition, Universal, Muscletech, Nutrex, Sundonws Naturals, John Frieda, Cellucor, Optimun,
Vital Care, entre ofros. Adicionalmente, importa productos con control de calidad y de fabricacion estadounidense baijo su
propia marca.

Como se menciond su principal actividad es la venta de suplementos y vitaminas, esto se sustenta en la composicion y
niveles de facturacién en su familia de productos. En el afo 2021, el 45% de su facturacion se debid a los Suplementos, el
40% a las Vitaminas y un 10% a los cosméticos, y el restante 6% se distribuyen en diferentes familias o lineas de productos.

Cabe senalar que su foco actual de comercializacion se centra a nivel local, luego de los cambios registrados en los Ultimos
anos en el comercio fronterizo con el Brasil, donde mantenia un elevado nivel de comercializacion con turistas y partir de la
cual ha reflejado menores volumenes de facturacién.

POSICIONAMIENTO Y COMPETITIVIDAD

Amplia trayectoria en su rubro y diversificacion de sus marcas, pero concentrados en la comercializacion de
suplementos, frente a una demanda en recuperacion y menores condiciones econémicas aun

El sector donde opera de la empresa ha estado expuesto en los Ultimos afos ante variaciones en las condiciones
econdmicas en el pais y en el comercio fronterizo con el Brasil, asociados a las diferencias cambiarias existentes con ese
pais y a la pandemia COVID-19, afectando los volumenes de demanda de productos por parte de turistas.

Al respecto, producto de dicha situacion, la empresa ha disminuido de forma importante sus ingresos por comercializacion,
principalmente por la linea de suplementos, pasando de un total de ingresos de USD. 22,3 millones en Dic2017, cuando
alcanzé un pico de facturacién, hasta USD. 12,5 millones en 2019, previo a la presencia y efectos de la pandemia. En el ano
2020, sus facturaciones han sido afectadas aun mas y disminuyeron a USD. 5.9 millones en Dic20, producto de las restricciones
sanitarias impuestas y debido a la paralizacién de las actividades comerciales en el pais y con el Brasil.

Esto ha contemplado ajustes en las estrategias de negocios de la empresa, enfocdndose en el mercado nacional, a través
de sus distribuidores y de su aliado estratégico, la cadena de farmacias Energy, luego de acuerdos comerciales, que
derivaron en la reorientacién de sus actividades en Ciudad del Este y en Fernando de la Mora. Adicionalmente, ha
contemplado la apertura de una nueva linea de negocios en Ciudad del Este, a través de la apertura de un minimercado,
denominado Inside Market.

En 2021, las facturaciones han evidenciado una recuperacién de hasta USD. 7,2 millones en Dic21, principalmente con su
linea de suplementos, cosméticos y en vitaminas. Cabe sefialar que XTREME S.R.L. opera de forma directa desde sus oficinas
situadas en Ciudad del Este y una distribuidora propia ubicada en Fernando de la Mora, y su canal de distribuidoras,
compuestas mayoritariamente por farmacias, desde pequenas hasta grandes cadenas.

En linea con lo mencionado anteriormente, el nivel de compras e importaciones ha disminuido también en los Ultimos afos,
en valores FOB, bajando desde USD. 12,7 millones en Dic17 a USD. 6,6 millones en Dic19, y luego a USD. 2,9 millones en Dic20,
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mientras que en 2021 se ha incrementado ligeramente respecto al 2020. La firma lleva 24 afios en su rubro con una continua
diversificacion y expansion de sus marcas y productos comercializados totalizando al cierre del ejercicio 2021 mds de 13.000
items, con un saldo de inventario de Gs. 4.392 millones a Dic21, ligeramente superior a Gs. 4.319 millones en Dic20.

A nivel local, la demanda de productos farmacéuticos, como los alimenticios, suplementos y vitaminas, han demostrado
una continuarecuperacion, luego del retorno y aumento de las actividades fisicas profesionales y en los gimnasios, asi como
por el gradual avance de la cultura nutricional. En cuanto a la zona fronteriza con el Brasil, contina una leva mejoria,
particularmente en la comercializacién de ciertos productos, como la electronica, aunque se mantiene acotadas para
otras por las condiciones econdémicas existentes, relacionadas al tipo de cambio de la moneda y dificultadas para el paso
por el puente de la Amistad.

En cuanto alos objetivos estratégicos para el afo 2021 de la entidad, la misma fijé sus esfuerzos hacia dos pilares; el aumento
de la rentabilidad y la fidelizacion de clientes. Respecto al primero de los objetivos XTREME logrd incrementar su cartera de
clientes, realizé promociones para clientes especificos, implementd nuevas lineas de productos, inaugurd un nuevo local
comercial y mantuvo una revision constante de sus costos operativos. Y respecto ala fidelizacion de clientes, este desarrollé
talleres de capacitacién para vendedores.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

La administracion y propiedad se encuentra a cargo de sus socios pertenecientes a un mismo grupo familiar, y presenta
una adecuada estructura organizacional segun los requerimientos del negocio

+ Capital Social: Gs. 1.000 millones

* Socios
« Odilia Baez de Ramirez (199 cuotas de Gs. 5 millones)
* Victor Ramirez Baez (1 cuota de Gs. 5 millones)

« Capital Social: Gs. 1000 millones
* Socios
* Victor Ramirez Baez (199 cuotas de Gs. 5 millones)
« Carlos Arzamendia Ferreira (1 cuota de Gs. 5 millones)

+ Capital Social: Gs. 21.000 millones

+ Socio
* Victor Ramirez Baez (1400 cuotas de Gs. 5 millones)
+ Juan Ramirez Baez (1400 cuotas de Gs 5 millones)
« luis Ramire7 Rae7 (1400 ciiotas de Gs 5 millones)

 Capital Social: Gs. 28.000 millones
* Socios
+ Odilia Baez de Ramirez (3360 cuotas de Gs. 5 millones)
« Victor Ramirez Baez (560 cuotas de Gs 5 millones)
« Juan Ramirez Baez (560 cuotas de Gs 5 millones)
« Luis Ramirez Baez (560 cuotas de Gs 5 millones)
+ Modelina Ramirez Baez (560 cuotas de Gs 5 millones)

« Capital Social: Gs. 28.000 millones

* Socios:
+ Odilia Baez de Ramirez (4200 cuotas de Gs. 5 millones)
+ Juan Ramirez Baez (1400 cuotas de Gs 5 millones)

+ Capital Social: Gs. 40.400 millones

* Socios:
« Odilia Baez de Ramirez (6060 cuotas de Gs. 5 millones)
+ Juan Ramirez Baez (2020 cuotas de Gs 5 millones)

+ Capital Social: Gs. 41.900 millones

* Socios:
« Odilia Baez de Ramirez (6285 cuotas de Gs. 5 millones)
« Juan Ramirez Baez (2095 cuotas de Gs 5 millones)

ORGANIGRAMA XTREME S.R.L

La sociedad fue inicialmente constituida por 200 cuotas de Gs. 5 millones cada
una, suscriptas en su totalidad por los dos socios; Odilia Baez de Ramirez con 199
cuotas y Victor Ramirez B&ez con 1 cuota.

Luego de diversas cesiones, ventas y aumentos de capital al cierre del ejercicio
2021, la sociedad alcanzd un capital social plenamente suscripto e integrado
de Gs. 41.900 millones, constituidos por 6.285 cuotas de Gs. 1 millén por parte de
la Odilia B&ez de Ramirez, totalizando un aporte de Gs. 31.425 millones y 2.095
cuotas de Gs. 1 milldén por parte de Juan Ramirez B&ez totalizando un aporte de
Gs. 10.475 millones.

De acuerdo con lo mencionado, la participacion de los socios ha quedado
fijado en 75% y 25%, respectivamente.

De esta forma la propiedad total de XTREME S.R.L corresponde a una reducida
cantidad de socios, que a su vez pertenecen al grupo familiar Bdez-Ramirez.

XTREME es una Sociedad de Responsabilidad limitada, por lo tanto, los socios
mencionados responden hasta el limite de sus aportes o capital social segun lo
establecido en el articulo 15 de la Ley N° 1034 “Del comerciante” y en el articulo
1160 de la Ley N° 1183/85 “Cddigo Civil Paraguayo”.

A su vez, la sociedad es accionista de Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A
(CEFISA), posee 4.997 votos representando una participacion en la entidad
financiera del 6,1% y un monto de participacion accionaria de GCs. 2.498
millones.

La firma presenta una estructura organizacional acorde a la magnitud de sus
operaciones, y al tipo de sociedad. Esta se encuentra encabezada por el
Directorio integrado por los dos Socios-Gerentes, la sefiora Odilia Baez y el sefior
Juan Ramirez Bdez quien a su vez detenta las responsabilidades de director
ejecutivo, representante legal y todo lo concerniente al drea administrativa;
gerencia, coordinacion y la responsabilidad del departamento.

Los socios de XTREME poseen una asesoria externa y un érgano de auditoria
interna el cual se encarga de realizar controles mensuales, principalmente
inventarios y arqueos de caja, en las diferentes dreas y sucursales de la enfidad.
Por el lado de la auditoria externa, poseen los servicios de Cdaceres+Schneider
quienes se encargan de la auditoria de los estados financieros y de sus demas
procesos.

Su estructura organizacional se caracteriza por dos gerencias, principalmente
para el desarrollo correcto de sus operaciones: (1) la Gerencia Comercial a
cargo de Luis Ramirez Bdez, de la que dependen los coordinadores y las areas
de sucursales y distribuidores, y a su vez el drea de marketing; y (2) la Gerencia
Administrativa  Financiera, de la que se desprende la coordinacion
administrativa y sus diferentes dreas funcionales de tesoreria, facturacion,

depdsito, contabilidad, transporte e informdatica y mantenimientos. Adicionalmente, cuenta con un drea encargada de
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RRHH, dependiente directamente del director ejecutivo. Un punto para tener en cuenta es que existen colaboradores que
ocupan multiples posiciones dentro de la estructura organizacional.

Por su parte, cabe senalar que el drea de contabilidad es totalmente tercerizada por parte de una consultora local, que
cuenta con personal permanente dentro de la sociedad.

GESTION OPERATIVA Y CONTROL INTERNO

Razonable marco de actuacién y estructura operativa acorde a gestién de los negocios, con un entorno de control
orientado a los procesos internos y manejo de inventario, asi como a riesgos asociados a su operatividad

La empresa posee su estructura administrativa y operativa minima orientada a sus negocios, mediante un esquema
centralizado de gobierno corporativo, donde sus principales socios y integrantes de su grupo familiar, se encuentran
participando activamente en la operatividad y concentran las responsabilidades operativas. El modelo de negocio deriva
de una acotada estructura, que se apoya externamente para ciertas dreas de su gestion, a través de servicios tercerizados
consultoras, asi como en términos de una gestion integral de los riesgos asociados o inherentes a sus operaciones.

En lo que respecta a los diversos riesgos a los que se enfrenta, se encuentra el riesgo crediticio, donde si bien tiene una
amplia cartera de clientes, mantiene una concentracion de sus créditos en empresas relacionadas a la familia de sus
controladores. Alrespecto, posee una cartera de créditos, donde el mayor deudor corresponde al 61,5% de la cartera total,
e incluyendo al segundo mayor deudor dicho valor alcanza el 75%. XTREME basa sus operaciones en politicas establecidas
de ventas a créditos y politicas de previsiones a modo de minimizar los riesgos crediticios. Estas establecen la documentacién
necesaria, los plazos, los limites de créditos a otorgar, metodologias para la determinacion de la capacidad de
endeudamiento de los clientes y para la clasificacion de estos segun su atraso, asi como el procedimiento de andlisis y los
limites establecidos de aprobacién segin cargos. Se encuentra aprobado que el reglamento de venta a créditos se
someterd a revision cada 12 meses.

Por otra parte, otro de los riesgos importantes es el riesgo de tipo de cambio, considerando su naturaleza importadora-
comercializadora ya que los proveedores con los que opera y mantiene deudas son mayoritariamente extranjeros. A modo
de reducir la incidencia de las fluctuaciones de divisas XTREME S.R.L. realiza compra de divisas periédicamente. En cuanto
al manejo y control de liquidez, realiza periodos controles y arqueos de caja, asi como conciliacién de las planillas bancarias
y una gestiéon de financiamiento a través de préstamos de terceros.

En cuanto a la logistica y abastecimiento de mercaderias, cuenta con procedimientos minimos relacionados al orden y
procesamiento de pedidos, asi como para los despachos. En este sentido, los pagos son realizados a través de bancos y
financieras, de acuerdo a las exigencias de la SEPRELAD y considerando los requerimientos de la VUI(ventanilla Unica de
importador) de aduanas, en cuanto a la gestion de permisos, autorizaciones y certificaciones. Las mercaderias provenientes
de exterior llegan por via maritima hasta Montevideo, luego son transportados via terrestre hasta los puertos aduaneros para
su despacho, lo que conlleva un plazo entre 30 dias a 45 dias, mientras que la liberacién de los contenedores no tarda mas
que 3 dias.

En cuanto al control de las mercaderias importadas, una vez recibidas en cada matriz, son verificadas de acuerdo con las
facturas declaradas, con un acompanamiento del drea de auditoria interna. Ante diferencias, se reclaman al embarcador
o ala agencia de despachos, segun sea cada caso.

Conforme al plan de auditoria, el drea de control interno ha demostrado un elevado cumplimiento de las tareas
establecidas, entre las que se destacan el continuo corte de caja en sucursales, inventario de depdsito central, verificacion
del proceso de cobranzas, entre otros.
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| SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Buena calidad de la cartera de créditos, con concentracién de financiamiento en empresas asociadas al
grupo familiar de su controlador, sin presencia de morosidad y buena gestion de inventarios

ESTRUCTURA DEL ACTIVO

100.000 84.702 100.000

78.022

50.000

dic-17
e Disponibilidad + Inv. Temp.
wmmntem— [nventarios

Cartera de Créditos

es— Bienes de uso

COMPOSICION DEL ACTIVO-2021

=
\,ﬁ.

- Disponibilidad + Inv. Temp Cartera de Créditos
Inventarios Bienes de uso
- Otros activos

INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD

0,40 2,00

0,30 1,50

0,20 1,00

0,50

0,00
dic-17

dic-18

dic-19 dic-20 dic-21

G Cai

Al analizar el comportamiento y la composiciéon del activo de la entidad, se
puede observar que el mismo ha incrementado en un 32% desde Dic17 a Dic21,
pasando de Gs. 64.018 millones en Dic19 a Gs. 84.702 millones en Dic21. El rubro
de mayor preponderancia son los bienes de uso, cuyo valor ha incrementado
de Gs. 15.123 millones en Dic17 a Gs. 33.759 millones en Dic21 representando un
aumento de mdas del 123%, principalmente entre los afos 2018/2020. Por su
parte, en 2021, estos bienes presentaron una variaciéon anual positiva del 10%.

La cartera de créditos representa el segundo rubro mds importante en la
composicion del activo. En 2021, alcanzd un valor de Gs. 17.861 millones,
equivalente a un incremento de 17% respecto al ano anterior.

En términos monetarios, la cartera tuvo escasa variacién durante el periodo
analizado, pero al observar su participacion dentro del activo de la entidad se
aprecia que el mismo disminuyd desde 26% del activo en Dic17, asolo el 21% en
Dic21.

Se destaca también la buena calidad de la cartera, no contando con cartera
vencida al corte analizado y tampoco refinanciada o en gestion de cobro
judicial, ya que la mayor parte de los créditos son con empresas relacionadas.
No obstante, mantiene principalmente un importante nivel de financiamiento
con una de las empresas relacionadas, como aliado y distribuidor comercial,
mediante el cual posee una alta concentracién de sus créditos.

Asimismo, mantiene un buen nivel de disponibilidades para el funcionamiento
normal de las operaciones, alcanzando al cierre del ano 2021 un total de Gs.
16.638 millones. Adicionalmente, el comportamiento del inventario valorizado
de XTREME presenta una tendencia a la baja, coherente con el
comportamiento de su facturacion anual.

Luego de los cambios en el comercio fronterizo y su concentracion en mercado
nacional, el descenso de las ventas entre el ano 2017 y 2020 afectd a los
indicadores de productividad; mediante los cuales se aprecia la caida del ratio
Ventas/Activo desde 1,89 en Dic17 a 0,53 en Dic20, y cerrando el ano 2021 en
0,60; la mejora final se vio gracias al incremento del 23% en las ventas del
ejercicio 2021.

Relacionando la cartera de créditos con las ventas, el indicador ha presentado una tendencia creciente hasta el 2020 y
luego de un ligero descenso, cerro con un valor de 0,35 a Dic21.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Niveles de liquidez elevados y deuda bancaria creciente, pero diversificada entre el corto y mediano plazo

Elincremento de los activos de XTREME se dio principalmente por el aumento de bienes de uso y ofros activos no corrientes.
Por el contrario, los activos corrientes disminuyeron ligeramente (3,6%) entre 2017 y 2021. Por su parte, al cierre de 2021, los
activos corrientes alcanzaron la suma de Gs. 45.674 millones, con un ligero aumento de 1,4% respecto al ejercicio 2020. El
39% de estos activos corresponde a los créditos por ventas, Gs. 17.861 millones y el 36% a las disponibilidades, Gs. 16.638

millones.

LIQUIDEZ CORRIENTE
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De la misma manera, los pasivos corrientes también presentaron una disminucion
en el periodo 2017-2021 (12%), aunque un incremento en el Ultimo ejercicio
(15%).

Las obligaciones en el corto plazo se componen principalmente por la deuda
bancaria y con otras entidades, que a Dic21 registré un valor de Gs. 12.782
millones, y por deuda comercial con un valor de Gs. 7.758 millones a Dic21. La
liquidez corriente se encarga de relacionar tanto el activo como el pasivo
corriente, y en coherencia con el comportamiento descripto de ambos, este
indicador se redujo desde 2,46 en Dic20 a 2,17 en Dic21; valor ain considerado
razonable para el giro del negocio.
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OTROS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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Tomando en cuenta otros indicadores para medir su liquidez, XTREME mantiene
de igual forma su buena posicion.

Por un lado, cuenta con un ratio de efectividad de 79% (Dic21), aunque el
mismo presenté una reduccion desde 94% (Dic20); dado principalmente por el
aumento del 15% de los pasivos corrientes y la disminucion del 3% de las
disponibilidades.

Ademdas, un indice de capital de trabajo de 196% (Dic21), que también se
redujo desde 222% (Dic20), y una prueba dcida que pasé de 94% en Dic20 a
79% en Dic21, debido a la reduccion de sus inventarios.

Los pasivos no corrientes o de largo plazo también se incrementaron ya que la
empresa comenzé a financiarse a largo plazo desde el 2019 hasta alcanzar un
pasivo no corriente total de Gs. 12.924 millones, correspondiente integramente
por deuda bancaria.

Se destaca que XTREME no posee deudas bursdtiles al corte analizado por lo que
la deuda financiera es 100% deuda bancaria y con otras entidades. Con esto se
aprecia que a Dic21 la misma alcanzd un valor de Gs. 25.706 millones,
representando un incremento del 21% respecto a Dic20. No obstante, dada su
composicién juridica como sociedad, mantiene una acotada linea y flexibilidad
financiera en términos de fondeo.

Por ellado de la deuda comercial, la misma también incremento ligeramente 4%, desde Gs. 7.953 millones en Dic20 a Gs.
8.300 millones en Dic21. Se resalta que parte de la deuda de 2020 correspondia a deudas de largo plazo mientras que la
deuda de 2021 es completamente de corto plazo.

GESTION Y ESTRUCTURA OPERATIVA

Mantenimiento de una adecuada gestion y estructura operativa, reflejado en los niveles de rotacién de
inventario y de cartera, y en los ajustes en sus costos y gastos
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En cuanto a su gestion operativa, iniciando por la rotacién de cartera se verificd
que la misma ha tenido una tendencia decreciente desde 2017 hasta 2020 a
pesar de esto, en el Ultimo periodo se revertié una parte de estas continuas bajas
y cerrd el ano 2021 con una rotacién de 7,75.

El mismo comportamiento se dio con la rotacién del inventario que registré un
valor de 3,08 a Dic21.

Al centrarse en su estructura de costos, la entidad muestra un comportamiento
con escasa variacion en los Ultimos cinco anos.

Los costos de ventas representaron en promedio el 67% de los ingresos por
ventas en el periodo analizado, el valor minimo se dio en Dic20 con 60% para
luego incrementar nuevamente a 66% en Dic21.

Asimismo, la relacién entre los costos operativos y los ingresos por ventas
alcanzaron un nivel promedio de 23%, destacdndose que desde 2020 el
indicador ha descendido desde 26,5% a 23,9%.

Por el lado de los gastos administrativos, estos consumen en promedio el 49% de
la utilidad bruta de XTREME. Cabe senalar el adecuado manejo de los gastos
en los Ultimos anos, sobre todo considerando que con la disminucién de
facturacion, la utilidad bruta se redujo un 49% de Gs. 33.888 millones en Dic17 a
Gs. 17.293 millones en Dic21, pero manteniendo un el indicador en 50,6%.

Los gastos se han ajustado adecuadamente con las operaciones; por el lado
de los gastos administrativos estos disminuyeron 44% en el periodo de andlisis,
alcanzando al cierre del ejercicio 2021 un valor de Cs. 8.752 millones.

Los gastos operativos y de ventas también tuvieron una reduccién desde 2017
a 2021 de 31%. El valor de dichos gastos a Dic21 fue de Gs. 3.421 millones.

A excepcioén del ejercicio 2019, donde los gastos fueron relativamente elevados
en comparacién a las ventas y gastos de los demds ejercicios, la eficiencia
operativa de XTREME se mantuvo por encima del 30%.
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Bajos margenes de utilidad y rentabilidad, aunque favorecidos con los resultados no operativos
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SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Luego de sucesivos periodos de decrecimiento en las ventas, originado por
los cambios en el comercio fronterizo con turistas de Brasil, donde mantenia
su foco principal de negocios, las mismas revirtieron con su reenfoque hacie
el mercado local, incidiendo en dicho comportamiento durante el Ultimo
ejercicio, pasando de Gs. 41.471 millones en Dic20 a Gs. 51.049 millones en
Dic21, representando un 23% de crecimiento interanual. De igual maneraq,
dichos valores aun se encuentran muy alejados de los historicos.

El mencionado comportamiento afecté a la utilidad bruta y operacional de
XTREME que disminuyé de maximos histéricos, de Gs. 33.888 millones y Gs.
13.217 millones respectivamente (Dic17) a Gs. 17.293 millones y Gs. 5.119

millones (Dic21).

A pesar de este acentuado cambio entre 2017-2021, se destaca que entre
2020-2021 la enfidad mejoro sus ingresos por ventas (23%), luego de haberse
atenuado los efectos de la pandemia en el pais y la recuperacion de las
actividades, y por consecuente su utilidad bruta aumenté en 5% en contraste
con estas mejoras su utilidad operacional presento una disminucién de 5%
explicado por los mayores gastos operacionales (11%).

Por el lado de los margenes de utilidad, el bruto disminuyo 5,6pp desde 39,5%
a 33,9%. El margen operacional varié de 13% a 10% y el margen neto fue el
que menor disminucion presento, pasando de 3,6% a 3,4%; esto explicado
principalmente debido a los resultados no operativos que incluyendo la
diferencia cambiaria totalizaron en el afio 2021 Gs. 1.011 millones, mientras
que en el 2020 el valor fue de Gs. -118 millones, con esto la utilidad neta de
Xtreme S.R.L. fue de Gs. 1.748 millones con un incremento interanual de 19%.

La rentabilidad del patrimonio de Xtreme incremento en 0,8pp desde 3,9% en
Dic20 a 4,7% en Dic21.

Asi mismo la rentabilidad sobre los activos también variaron positivamente,
alcanzando un valor de 2,7% a Dic21; una mejora de 0,35pp en contraste con
el ejercicio anterior.

Buenos niveles de solvencia apoyados en importantes niveles de retencidn y capitalizacion, asi como de

endeudamiento con respecto a su patrimonio neto
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El patrimonio total de Xtreme ha mantenido su tendencia creciente en todo
el periodo de andlisis. A Dic21, el mismo alcanzd un valor de Gs. 50.696
millones, siendo 4% superior del valor registrado en Dic20 (Gs. 48.830 millones).

El principal componente del patrimonio neto es el capital aportado por los
socios. El mismo ha sufrido un importante aumento en 2020, pasando de Gs.
28.000 millones en Dic19 a Gs. 40.400 millones y ofro aumento en el Ultimo
ejercicio, alcanzando finalmente la suma de Gs. 41.900 millones. Es decir, una
inyeccién de capital de Gs. 13.900 millones en los Ultimos dos anos.

Asimismo Xtreme mantiene un adecuado nivel de reservas. A Dic21, estas

constituyen el 14% de patrimonio total de la entidad, registrando un valor de

Gs. 7.048 millones, siendo 1,3% superior al del ejercicio 2020.

A pesar de la ligera disminuciéon en el nivel de solvencia (2,7pp), estos se
mantienen sin mucha variaciéon. A Dic21, este alcanzé un valor de 59,85%,
siendo el promedio del periodo de estudio de 64%.

Por el lado del apalancamiento, el mismo sufrié un aumento importante en los
Ultimos 3 anos. Partiendo desde 2019, el indicador registrd un valor de 0,47. Al
cierre de 2020, el mismo alcanzd un valor de 0,60 y finalmente su valor mds
actual es de 0,67 (Dic21).

El apalancamiento financiero también registra una subaimportante en el Ultimo
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periodo, pasando de 2,92 en Dic20 a 4,38 en Dic21.

El pasivo de Xtreme se compone principalmente por deudas bancarias y con
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pasando de Gs. 29.191 millones a Gs. 34.006 millones.

| FLUJO DE CAJA PROYECTADO |

En millones de guaranies 2022 2023 2024 2025 2026
Ventas al contado 16.240 17.458 17.185 17.959 18.857
Cobranzas 34.324 34.510 37.099 40.099 41.904
Ingresos varios 145 152 161 171 182
Ingresos Operativos 50.709 52.120 54.445 58.229 60.943
Proveedores 40.886 33.826 35.187 40.428 36.838
Gastos de Ventas 3.456 3.628 3.846 4.077 4.362
Gastos de Administracion 4.520 4.746 5.030 5.332 5.705
Gastos Operacionales 2.069 2.172 2.303 2.441 2.612
Gastos de Personal 1.700 1.785 1.892 2.006 2.146
Egresos Operativos
FLUJO OPERATIVO
Lineas de Crédito Por Utilizar - - 2.000 - -
Ventas de cartera - - - - =
Bonos nuevas emisiones 7.000 - = - -
Ingresos Financieros 7.000 - 2.000 - %
Amortizacion prestamos 9.060 4.843 0 1.000 1.000
Bonos Capital e Intereses 131 . 525 525 525 7.394
Interés, comisiones y gastos financieros 3.030 2.396 1.799 1.789 1.800

Egresos Financieros 12.221
FLUJO FINANCIERO -5.221
FLUJO DE CAJA -7.143

Saldo Inicial 14.139
FLUJO FINAL 6.996

XTREME S.R.L., proyecta un incremento en las ventas al contado del 16% en los préoximos 5 afos, asimismo, con un aumento
de las cobranzas del 22%. Para el ano 2024 se proyecta una ligera disminucion (-1,6%) de las ventas al contado respecto al
ejercicio 2023.

En cuanto a los diferentes egresos operativos los mismos han proyectado aumentos interanuales de 5% para el 2023, 6%
para el 2024 y 2025y 7% para el 2026.

Teniendo en cuenta lo mencionado anteriormente y al incorporar los pagos a proveedores, el flujo operativo de XTREME es
positivo para todos los ejercicios a excepcion del 2022. Para cubrir este déficit se prevé la emisién de los bonos, asi mismo
en 2024, la entidad prevé la utilizacion de una linea de crédito de Gs. 2.000 millones.

Al adicionar el flujo financiero al operativo, el flujo de caja de XTREME pasa a ser negativo en 3 de 5 ejercicios. Dicha
situacion se revierte al tomar en cuenta el saldo inicial de caja.
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| CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO ]

Xtreme aprobd la emision PEG USD 1 por USD 1.000.000 a través de Acta de Directorio N° 37/22 de fecha 06 de mayo de
2022, que se destinan para sustitucion de deuda y capital operativo, con plazos de 1.095 a 1.825 dias (tres a cinco afos),
garantia comun y sin rescate anticipado previsto.

CARACTERISTICAS DE LOS PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL
Caracteristicas Detalle

Emisor XTREME S.R.L

Denominacion del Programa UsD 1

Acta de Aprobacion del Directorio Acta N° 37 de fecha 06 de mayo de 2022

Moneda y monto USD 1.000.000 (Délares estadounidenses un millén).
Plazo de Vencimiento Entre 1.095 y 1.825 dias (de tres a cinco afios).

Pago de Intereses y Capital A ser definida en cada serie emitida dentro del programa.
Tasa de Interés A ser definida en cada serie emitida dentro del programa.

Entre 50% a 60% para capital operativo y/o entre 50% a 60% para

Destino de Fondos L
reestructuracion de deuda a corto y largo plazo

Rescate Anticipado No se prevé rescate anticipado.
Garantia Comun.

Agente Organizador y Colocador One Asset Casa de Bolsa S.A.
Representante de Obligacionistas One Asset Casa de Bolsa S.A.
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ERIN CIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

INDICADOR

CARTERA Y MOROSIDAD

En millones de guaranies, veces y porcentajes

dic-19

Variacion

Cartera Bruta 16.917 15.065 18.169 15.264 17.861 17,02%
Cartera/Activo 26,43% 23,20% 26,16% 19,56% 21,09% 7,79%
Cartera/Ventas 0,14 0,16 0,24 0,37 0,35 -4,94%
9 D
Liquidez Corriente 1,97 2,05 2,25 2,46 2,17 -11,94%
Prueba Acida 1,69 1,66 1,98 2,22 1,96 -11,97%
Ratio de Efectividad 56,50% 53,58% 70,99% 93,81% 78,92% -15,87%
Indice de capital de trabajo 36,52% 33,67% 35,40% 34,27% 29,03% -15,28%
Dependencia de Inventario -94,46% -65,95% -236,88% -327,17% -305,48% -6,63%
Deuda Financiera/Pasivo 30,35% 53,29% 63,75% 72,75% 75,59% 3,90%
O
Rotacidn de cartera 7,14 5,92 4,61 2,48 3,08 24,24%
Rotacion de Inventario 12,66 8,51 7,76 5,24 7,75 48,01%
Periodo promedio de cobro 50 61 78 145 117 -19,51%
Periodo promedio de pago 160 314 245 378 204 -46,05%
Ciclo operacional 79 103 124 214 163 -23,67%
Apalancamiento Operativo 3,06 3,63 10,21 4,60 5,18 12,58%
FCO/VENTAS 2,85% 0,74% 0,32% -0,87% 94,46% | -11004,82%
Ventas/Activo 188,61% 145,87% 110,42% 53,15% 60,27% 13,39%
D DA U

Solvencia 62,52% 67,91% 68,08% 62,59% 59,85% -4,37%
Endeudamiento 37,48% 32,09% 31,92% 37,41% 40,15% 7,31%
Cobertura de las Obligaciones 55,08% 53,36% 23,36% 29,48% 24,28% -17,64%
Apalancamiento 0,60 0,47 0,47 0,60 0,67 12,21%
Apalancamiento financiero 2,67 3,32 3,69 2,92 4,38 50,14%
Cobertura de Gastos Financieros 2,97 2,36 3,17 3,35 2,48 -26,00%
Deuda/EBITDA 1,82 1,87 4,82 5,41 6,64 22,85%
Deuda/Ventas 0,20 0,22 0,29 0,70 0,67 -5,36%
Deuda comercial/Pasivos 0,64 0,45 0,35 0,26 0,23 -11,41%
Deuda Financiera/Activo 11,37% 17,10% 20,35% 27,22% 30,35% 11,49%
Deuda Financiera/EBITDA 0,55 1,00 3,07 3,93 5,02 27,64%
Deuda Financiera/FCO 2,11 15,77 57,97 -59,12 0,53 -100,90%
Pasivo Corriente/Pasivo 100,00% 100,00% 88,86% 62,72% 61,99% -1,16%
. DAD

ROA 10,69% 6,49% 4,55% 2,35% 2,70% 14,72%
ROE 19,87% 10,35% 7,05% 3,88% 4,67% 20,49%
Margen Bruto 28,07% 32,47% 32,02% 39,54% 33,88% -14,32%
Margen Neto 4,63% 3,55% 3,18% 3,55% 3,42% -3,67%
Margen Operacional 10,95% 11,74% 6,00% 13,02% 10,03% -22,97%
Eficiencia Operativa 39,00% 36,15% 18,74% 32,93% 29,60% -10,10%
Costo de Mercaderias/Ventas 71,93% 67,53% 67,98% 60,46% 66,12% 9,36%
Costo Operativo/Ventas 17,12% 20,73% 26,02% 26,52% 23,85% -10,07%
Costo Operacional/Utilidad Bruta 61,00% 63,85% 81,26% 67,07% 70,40% 4,96%
GastosAdmin/UtilidadBruta 46,33% 44,91% 53,54% 48,64% 50,61%
PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD 1 XTREME S.R.L.
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INFORME DE CALIFICACION
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RISKMETRICA

l CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

=

BALANCE GENERAL

ACTIVO

En millones de guaranies y porcentajes

dic-20

dic-21

Variacion

78.022

84.702

8,56%

PATRIMONIO NETO

Activo Corriente 47.377 42.692 44.282 45.046 45.674 1,39%
Disponibilidad + Inv. Temp. 13.557 11.163 13.984 17.176 16.638 -3,14%
Créditos 16.917 15.065 18.169 15.264 17.861 17,02%
Inventario 6.859 8.179 5.258 4.319 4.392 1,69%
Otros créditos 9.081 7.680 6.254 7.166 5.610| -21,72%
Otros activos corrientes 963 604 617 1.121 1173 4,66%

Activo no corriente 16.641 22.232 25.163 32.976 39.029 18,36%
Bienes de uso 15.123 20.734 23.745 30.631 33.759 10,21%
Otros créditos LP 1.518 1.498 1.211 889 2.759| 210,41%
Otros activos no corrientes - - 207 1.456 2.510 72,42%

O 096 0.834 66 9.19 4.006 6,49%

Pasivo corriente 23.996 20.834 19.697 18.310 21.082 15,14%
Deuda comercial 15.467 9.380 7.729 4.116 7.758 88,50%
Deuda bancaria y con otras entidades 7.281 11.103 11.662 13.758 12.782 -7,09%
Otras deudas 1.247 352 306 436 542 24,20%

Pasivo no corriente - - 2.469 10.882 12.924 18,77%
Deuda comercial LP - - - 3.402 - N/A
Deuda bancaria y con otras entidades LP = - 2.469 7.480 12.924 72,78%

ESTADO DE RESULTADOS
Ventas

120.747

41.471

Capital 28.000 28.000 28.000 40.400 41.900 3,71%
Reservas 6.433 7.140 7.891 6.957 7.048 1,32%
Resultados 5.590 8.950 11.388 1.474 1.747 18,54%

51.049

Variacion
23,10%

Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de Ventas

-86.859

-25.075

-33.756

34,62%

13,23%

Gastos Administrativos
Utilidad operacional (EBITDA)

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad operacional neta (EBIT)

13.217
-2.143
11.074

4.601
-2.194
2.406

5.399
-1.833
3.565

5.119

9,74%
-5,17%

-1.779

3.341

-6,31%

4.445 4.713 1449 1612 2.066__28,15%

Utilidad ordinaria
Diferencia de Cambio

6.629

3.748

957

1.953

1.275

-34,75%

Resultados no operativos
Utilidad antes de impuestos
Impuestos
Utilidad Neta

2.286
-538
1.748

24,54%
48,85%
18,58%

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD 1|
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ANEXO

NOTA: El informe fue preparado con base en los estados contables anuales auditados desde diciembre del 2017 al
2021, asi como el flujo de caja proyectado actualizado por la compania para los siguientes afios. Estas informaciones
han permitido el andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos, sumado a la evaluaciéon de los antecedentes
e informaciones complementarias relacionadas a la gestiéon de la firma, las cuales han sido consideradas como
representativas y suficientes dentro del proceso de calificacion.

La cdlificacion de la solvencia y del Programa de Emision Global USD 1 de XTREME S.R.L. se ha sometido al proceso de
calificacion en cumplimiento a los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y
de la Resoluciéon CNV CG N° 30/21 de la Comisién Nacional de Valores, asi como a los procedimientos normales de
calificacion.
INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados financieros y contables para los periodos anuales del 2017 al 2021.
Composicion y plazos de vencimiento de la cartera de créditos.
Politica comercial y esquema de financiamiento a clientes.
Politicas y procedimientos de créditos y cobranzas.
Detalles de composicion y evolucién de inventarios.
Estructura de financiamiento, detalles de sus pasivos.
Composicion y participaciéon accionaria de la emisora, vinculaciéon con otfras empresas.

Composicion de Directorio y andlisis de la propiedad.

¥ 0 N o O o~ WD

Antecedentes de la empresa e informaciones generales de las operaciones.

=

Flujo de caja proyectado, con sus respectivos escenarios y supuestos.

11. Prospectos del Programa de Emision Global USD 1 y complementarios de las series emitidas.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Los estados contables y financieros histéricos con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de la emisora
de sus compromisos en tiempo y forma.

2. La cartera de créditos y calidad de activos para medir la gestién crediticia (morosidad vy siniestralidad de
carteraq).

3. Estructura del pasivo, para determinar la situacion de los compromisos y caracteristicas de fondeo.

4. Gestibn administrativa y aspectos cualitativos que reflejen la idoneidad de su desempefio, asi como de la
proyeccion de sus planes de negocios.

5. Flujo de caja proyectado coincidente con el tiempo de emision, a fin de evaluar la calidad de los supuestos y
el escenario previsto para los proximos anos.

6. Desempeno histérico de la emisora respecto a temas comerciales, financieros y bursatiles.
7. Entorno econdédmico y del segmento de mercado.

8. Caracteristicas y estructuracion de la emision de bonos bajo el PEG USD 1.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD 1 XTREME S.R.L.
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La emisién de la calificacion de solvencia y del Programa de Emisién Global USD 1 de XTREME S.R.L., se realiza conforme a
lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y Resolucién CNV CG N° 30/21.

Fecha de calificacién: 15 de Julio de 2022.
Fecha de Publicacién: pendiente de la aprobacion de la CNV.
Corte de Cdlificacién: 31 diciembre de 2021.
Certificado de Registro CNV N°: pendiente de la aprobacion de la CNV.
Calificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |
Tel.: (+595 21) 6460 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

XTREME S.R.L. EMISION TENDENCIA

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL USD 1 ESTABLE

BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El fundamento
para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del riesgo,
advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su exposicion
a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

NOTA: “La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, un
aval o garantia de una emisién o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones”’.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resoluciéon CNV CG N° 30/21 del 13/Set/21
de la Comision Nacional de Valores, la cual se encuentra disponible en la pagina web de Solventa&Riskmétrica S.A. (en proceso de
fusion).

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se garantiza la
calidad crediticia del deudor. La misma esta basada en la Metodologia de Calificacion de Riesgos de Empresas y/o sus Emisiones, el
cual esta disponible en la pagina web de Solventa&Riskmétrica S.A. (en proceso de fusion).

La calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basé exclusivamente en informacién publica
y en la provisién de datos por parte de XTREME S.R.L., por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA no garantiza la veracidad de dichos datos
ni se hace responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos,
Patrimoniales y Financieros auditados al 31 de Diciembre de 2021 por la firma Caceres&Schneider.

Mds informacién sobre esta calificacién en:

www riskmetrica.com.py

www.solventa.com.py

Firmado digitalmente

MIGUEL ANGEL por MIGUEL ANGEL
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Calificacién aprobada por: | Comité de Calificacion Informe elaborado por: | Econ. Julio Noguera
SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Analista de Riesgos
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