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ACTA DE LA SESION DE CALIFICACION N° 287 DEL CONSEJO DE CALIFICACION DE
FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

En Santiago de Chile, a las 10:00 horas del 18 de abril de 2022, en reunién del Consejo de Calificacion de Feller Rate Clasifica-
dora de Riesgo Ltda., integrado por los consejeros Sefiores Eduardo Ferretti, Esteban Pefiailillo y Maria Betsabé Weil, se revisa-
ron los antecedentes relativos a la evaluacion de las entidades calificadas por Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

En esta reunion, el Consejo acordo, por unanimidad, ratificar las siguientes calificaciones de solvencia:

Entidad Solvencia Tendencia
Financiera Finexpar S.A.E.C.A. A-py Estable

Los fundamentos de esta calificacion y el andlisis llevado a cabo estan descritos mas adelante en esta acta.

La evaluacion practicada por Feller Rate se realizé sobre la base de un andlisis de la informacién publica y de aquella provista
voluntariamente por el emisor. Los antecedentes e informacion considerados fueron los siguientes:

o Administracién y estructura organizacional

e Propiedad

¢ Informacion financiera (evolucion)

¢ Informes de control

o Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
¢ Adecuacion de capital (evolucion)

¢ Fondeo y liquidez (evolucion)

o Administracion de riesgo de mercado

e Tecnologia y operaciones

El andlisis también incluyé contactos con la administracién superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control.
Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacién de la autenticidad de los antecedentes.

La presente Acta corresponde a la actualizacion trimestral de las calificaciones de instituciones financieras calificadas por Feller
Rate conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y considera los Estados
Financieros referidos al 31.12.2021. Mas detalle, en los Anexos de los fundamentos de las calificaciones que se presentan a
continuacion.
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FINEXPAR S.A.E.C.A.

Fundamentacion

La ratificacion de la calificacion asignada a Finexpar S.A.E.C.A. (A-py/Estable) se fundamenta en una adecuada capacidad de generacion,
respaldo patrimonial y perfil de riesgos. Adicionalmente, considera un perfil de negocios y fondeo y liquidez evaluados en moderados.

Finexpar inicié sus operaciones en 1989, operando desde entonces como una entidad financiera, con una posicién acotada en el sistema
financiero del pais. Su propiedad esta concentrada en 38 accionistas locales.

La actividad de la institucion esta orientada especialmente a proveer financiamiento a diversos sectores comerciales y a personas, con fuerte
énfasis en grandes deudores y pymes. La oferta de productos y servicios incluye tarjetas de créditos, productos de ahorro e inversiones, servi-
cios de cambios, fideicomiso, transferencias y cobranzas. La entidad se desenvuelve en un entorno de alta competencia, compitiendo en
algunos segmentos con bancos de tamafio pequefio y medianos.

Finexpar es la principal financiera de la industria, con colocaciones netas por cerca del 25,8% del total del sistema al cierre de 2021. Por su
parte, al considerar a bancos y financieras, su participacion era considerablemente mas baja, con cuotas de mercado sobre activos y patrimo-
nio neto de1,0% y 0,6%, respectivamente.

La llegada de nuevos accionistas en 2019 implicé una serie de cambios en la estructura corporativa de Finexpar, destacando la incorporacién
de una nueva plana ejecutiva con vasta experiencia en el sector financiero, que vino a potenciar la expansién de su actividad especialmente
por medio de la compra selectiva de cartera a otras entidades reguladas del sector, creciendo a un ritmo superior que el promedio de la indus-
tria a pesar del contexto econdmico (crecimiento de un 43,2% nominal en 2021). En tanto, la estrategia comercial se ha centrado principalmen-
te en el segmento corporativo y pymes.

La planificacion estratégica de Finexpar contempla un crecimiento organico para 2022, con limites acotados por cliente y sector econémico.
Las expectativas de la administracion es continuar avanzando en términos de costo fondo a través del acceso a fondeo internacional y local.
En tanto, en el mediano plazo el plan estratégico considera la conversion a una institucion bancaria, de forma de poder continuar expandiéndo-
se y ofrecer una mayor gama de productos a los clientes.

La capacidad de generacion de la entidad es adecuada y refleja una mejora en el margen operacional y la eficiencia, alineado con el avance de
la escala y una mayor actividad de negocios. A diciembre de 2021, el resultado antes de impuesto era Gs 20.470 millones, mostrando un
crecimiento nominal de 75,1% respecto a 2020, con una rentabilidad de 1,3% medida sobre activos totales promedio (versus 1,0% en 2020).

Los indices de solvencia se apoyan por la retencién recurrente de utilidades y aportes extraordinarios de capital en algunos periodos, pero
muestran fluctuaciones conforme al importante crecimiento de las colocaciones. Al cierre de 2021, Finexpar presentd un retroceso en el indica-
dor de Basilea respecto a 2020 por el avance de los activos, disminuyendo su holgura respecto al limite normativo, con un indice para el TIER
1 de 8,67% y de 13,07% para la suma del TIER 1y TIER 2 (versus 14,3% y 21,8% en 2020, respectivamente). Con todo, la politica de la
administracion contempla continuar capitalizando las utilidades distribuibles, asi como nuevos aportes extraordinarios de capital que permitan
sostener un adecuado respaldo patrimonial para la operacion.

Por el foco de negocios, la cartera de colocaciones Finexpar muestra una moderada atomizacion, generando algunas exposiciones relevantes
a deudores especificos. Con todo, se observan niveles de morosidad y de cobertura de previsiones alineados a bancos pares y al sistema
financiero. En particular, la mora se ha mantenido contenida en los ultimos tres afios, a pesar del contexto econémico y de las medidas de
reprogramacion otorgadas en el marco de la pandemia, conforme a las herramientas dispuestas por el regulador. A diciembre de 2021 la mora
mayor a 60 dias sobre la cartera bruta se situé en un 2,2% (en comparacién al 1,6% en 2020). Por su parte, la cobertura para la mora mayor a
60 dias era 1,4 veces).

La entidad tiene una estructura de fondeo concentrada en depésitos, los que a diciembre de 2021 representaron un 78,7% de sus pasivos
exigibles. Por su condicién de financiera, tales depésitos se concentraban en obligaciones a plazo con un 97,6% del total, lo que le implica
mayores costos de fondos en comparacion a otras entidades con mayor diversificacion. Adicionalmente, por su foco en el segmento mayorista,
sus depdsitos presentan una mayor concentracion que otros actores del mercado. Con todo, la entidad exhibe un buen acceso a fondeo con
instituciones locales e internaciones, ademas de realizar emisiones de bonos financieros y subordinados.

Tendencia: Estable

Las expectativas de Feller Rate consideran que Finexpar continuara avanzando en su estrategia con niveles de riesgo controlados. También,
contempla que sus niveles de solvencia recuperaran paulatinamente su holgura con respecto a los limites regulatorios. Para un alza de la
clasificacion resulta relevante un incremento de la operacion, con el consecuente impacto positivo en la diversificacion del balance.

Anexo

Conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacion: 18 de abril de 2022.

Fecha de publicacion: Segin procedimiento descrito en la Resolucion N° 2 antes citada
Tipo de reporte: Actualizacion trimestral

Estados Financieros referidos al 31.12.2021

Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Gral Santos 487 ¢/ Avda. Espafia, Asuncion, Paraguay.
Tel: (595) 21 225485 // Email: info@feller-rate.com.py
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Entidad Calificacion Local

Finexpar S.AE.CA. Solvencia A-py

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion, ni
un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.finexpar.com.py
www.feller-rate.com.py

Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacion podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracién del riesgo y una buena capacidad de pago de sus obligacio-
nes en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a
que pertenece o en la economia. Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Clasificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-),
para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http:/www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considerd la siguiente informacion:

Administracion y estructura organizacional
Informacion financiera (evolucion)

Propiedad

Informes de control

Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucion)

Fondeo y liquidez (evolucion)

Administracion de riesgo de mercado

e Tecnologia y operaciones

También incluy6 contactos con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacién de la autenticidad de los antecedentes.


http://www.finexpar.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Folio N° 02492

FellerRate

Clasificadora
de Riesgo

El Consejo deja constancia que en el proceso de evaluacion de las entidades calificadas no se desarrollaron auditorias de los
estados financieros. No obstante, con una periodicidad anual o segun lo amerite la situacion, Feller Rate revisa y analiza en
terreno los procedimientos de crédito, con particular énfasis en los procedimientos de control y cuantificacion del riesgo. Este
analisis incluye, entre otros, la revision de manuales operativos, manuales de crédito y de garantias e informes de auditoria y de
control interno. Asimismo, incluye la revision de una muestra de carpetas de crédito con el objetivo de verificar el cumplimiento
de los procedimientos y evaluar la informacion disponible sobre los deudores en las diversas instancias de la gestion crediticia.

Vistos todos los puntos considerados y por acuerdo de todos los miembros del Consejo, se levanté la sesion a las 10:30 horas,
designandose como firmantes a los Sefiores Eduardo Ferretti, Esteban Pefailillo Menares y Maria Betsat;éWeil.

).

/ i“,
EDUARDO FERRETTI ESTEBAN PENAILILLO
CONSEJERO CONSEJERO

wbs

MARJA BETSABE WEIL
CONSEJERO
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