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Memoria del Presidente — 2016

Introduccion

Durante el afio 2016, Codipsa pudo constatar una mejora de la critica situacion
que ha pasado durante los afios 2014 y 2015. Estos dos afios se caracterizaron
por un pésimo precio pagado por la mandioca en Paraguay y Brasil, una
sobreoferta de materia prima en ambos paises, una exportacion considerable de
almidon de mandioca de Brasil a varios paises de Sudamérica, amenazando el
mercado de Codipsa, la falta de venta de fécula de Codipsa y un creciente stock
del producto durante dos afios. Ademas, se dio comienzo a la produccion de
almidones modificados con una falta de mercado y una disminucién del precio
del almidoén a niveles histéricamente bajos a nivel mundial.

Lo bueno de una situacion critica, y tocando fondo, es que las mas leves
mejoras ya traen alivios. A pesar de que Codipsa tuvo durante casi todo el aiio
desafios muy grandes, se pudo observar un mejoramiento de la situacion en
comparacion a los afios anteriores.

Empezando el afio 2016 en Codipsa, con un volumen de stock de productos
igual al volumen de producciéon durante el mismo afio y con un precio de la
mandioca de 170 Gs./Kg. se esperaba un ambiente fustigador, pero que se
desarrollé a un contexto mas aliviador.

Los cambios estructurales en Brasil generaron un cambio en el panorama del
rubro en toda la region. Brasil tuvo un gran faltante de mandioca en el 2013.
Debido al alto precio de la mandioca y ¢l bajo precio de la soja durante dicho
afio, aumentd considerablemente la superficie de plantacion de mandioca en
este pais. Consecuentemente, hubo una sobreproduccion de la mandioca en
Brasil durante los afios 2014 y 2015. Obviamente el precio de la materia prima
estaba muy bajo durante estos dos afios, asi como también los otros rubros,
tales como maiz y soja. Causado por los bajos precios pagados por la
mandioca, los productores en Brasil redujeron la superficie de plantacion. De
vuelta empezaron a subir los precios de la mandioca y el almidén desde los
primeros meses del afio 2016 en Brasil, asi para el 2017 y 2018 se espera un
faltante de materia prima importante. De esta forma subié la demanda de
almidon en la region y Codipsa pudo aumentar su volumen de venta local y
exportacion para reducir el stock a volimenes razonables.

Los ciclos de la sobreproduccion y faltante, de la mandioca y almidoén, con su
respectiva suba y baja de precios a picos notables, fue historicamente en Brasil
y en la region en plazos de aproximadamente diez afios. Esta vuelta el tiempo
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Codipsa obtuvo durante el afio 2016 una utilidad de 906 Millones de Gs., que
representa el 1,25 % del Patrimonio Neto de la empresa. El valor libro de la
accion tuvo durante el transcurrir del afio un aumento del 5,35 %.

El Directorio de Codipsa se reunio mensualmente para acompaiiar la ejecucion
del Programa de Trabajo 2016. También se analizaron constantemente las
estrategias definidas dentro del Plan Codipsa 2020 buscando mejores
resultados financieros a largo plazo para la empresa.

El area de Capital Humano sigue siendo una herramienta de fundamental
importancia para Codipsa. Fortalecer la capacidad de liderazgo y el trabajo
eficiente en equipo son los dos ¢jes de prioridad para Codipsa. En tal contexto
se desarrollaron capacitaciones con temas como calidad, seguridad industrial,
inocuidad, identidad corporativa, etc.

Se esta formando un fuerte Equipo de Gerentes y Jefaturas que va ser el sostén
para buscar una sostenibilidad a largo plazo para Codipsa. En este nivel hubo
solo un cambio del Jefe de Calidad. Se va seguir invirtiendo en tiempo y
recursos en el Equipo de Gerencias y Jefaturas durante los proximos afios.

El 4rea de Auditoria Interna se concentro durante el afio 2016 en controlar las
areas administrativas, comerciales e industriales. Ademas lidero la certificacion
de Codipsa con la ISO 22.000. Auditoria Interna también se encarga del
recupero del crédito fiscal. De un valor total de Crédito Fiscal de
2.995.139.130 Gs. fueron recuperados durante el afio 1.653.349.432 Gs., que
representa un 55 % de recupero. Durante el afio 2017 se espera recuperar
1.341.789.698 Gs., llegando a recuperar de tal forma el crédito fiscal generado
hasta el periodo diciembre 2015.

A mitad de afio, Codipsa mudo sus oficinas administrativas a Venezuela 2015,
casi Artigas. Las nuevas oficinas son mas econdmicas, tienen mas espacio y un
enfoque mas corporativo, un aspecto importante para las visitas de nuestros
clientes del exterior, que suelen venir con mas frecuencia durante los ultimos
tiempos. Durante el evento de inauguracion de las oficinas se entregd también
el Certificado de la ISO 22.000 a Codipsa.

Codipsa sigue manteniendo el contacto con Organizaciones del rubro. Se tuvo
durante el afio 2016 la Presidencia de Clayuca y una activa comunicacion con
los miembros de la Capama (Cémara Paraguaya de Mandioca y Almidones).
Ademas, fuimos miembros activos de la ABAM (Asociacion Brasilera de
Mandioca). Estos contactos fortalecen nuestra red de contactos que
necesitamos para seguir siendo el mayor exportador de fécula en América.
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de un pico a otro se dio en apenas la mitad del plazo histérico de diez afios.
Nadie esperaba estos cambios drasticos del rubro tan pronto en Brasil.

En Paraguay tenemos un fiel reflejo de la situacion brasilefia. El precio de la
mandioca subio durante el aiio 2016 de 170 Gs./Kg. a 470 Gs./Kg. En la misma
relacion subio el precio del almidon. Lamentablemente se fue un volumen muy
importante de mandioca de contrabando de Paraguay a Brasil, porque el precio
de la mandioca subié mas rapido en el vecino pais y las empresas almidoneras
del Paraguay contaban durante casi todo el afio con un stock de productos muy
alto. De esta forma el volumen de produccién de almidon durante el 2016 fue
muy bajo, aumentando de esta forma el costo de produccion.

A estas circunstancias regionales, se suma el hecho de que los precios del
almidén en Tailandia estaban en niveles historicamente bajos, siendo los
mismos precios del 2008,

Todos estos cambios drasticos durante el afio 2016 trajeron consecuentemente
desafios totalmente diferentes para el equipo de Codipsa. Pero fueron desafios
con muchas oportunidades.

1. Administracion y Finanzas

El trabajo administrativo del Directorio, el Equipo Gerencial y los Jefes de
Areas y Plantas se desarrollo durante el afio 2016 por primera vez dentro del
marco del Plan Codipsa 2020. Este plan fue el resultado de un largo e intensivo
proceso de planificacion durante el afio 2015.

Dentro de la planificacion fue incluida una reorganizacion del organigrama con
una distribucién mas equilibrada de las responsabilidades entre las diferentes
areas de trabajo. El Gerente Administrativo se encargé del area
Administrativo-Financiero y de Materia Prima, el Gerente Industrial de las
actividades Industriales y en parte del area de Calidad y el Director Ejecutivo
representando a la empresa y enfocandose al liderazgo de las actividades
comerciales. El organigrama abarcaba ademas las Jefaturas de Calidad y
Auditoria Interna, en conjunto con los equipos de los respectivos
departamentos. Para el Gerente Administrativo fue un gran desafio liderar la
parte administrativa, financiera y de produccion y provision de materia prima.
Pero con el paso del tiempo y el crecimiento de los valores de aprendizaje
mejoran las actividades de sincronizacion entre la produccion de materia
prima, conversion a un producto de excelente calidad trabajando en la
reduccién de costos de produccidon, buscando un equilibro entre gastos y
precios de venta para lograr la utilidad requerida.
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2. Materia Prima

Codipsa compré durante el afio 2016 un total de Kg. 75.766.120 de mandioca
por un valor total de Gs 17.868.605.009. Adicionalmente se procesaron Kg.
4.552.118 de produccion propia de mandioca. En la planta de CODIPSA 1
fueron adquiridos un total de Kg. 11.102.191por un valor total de Gs.
2.639.800.137; en la planta de CODIPSA 1II un total de Kg. 17.055.006 por un
valor total de Gs 3.850.858.568, en la planta de CODIPSA 1II un total de Kg.
31.934.431 por un wvalor total de Gs. 7.885.167.797 y en la planta de C IV un
total de Kg. 15.674.492 por un valor total de Gs 3.492.778.507.

Durante el afio 2016 se compro 32.195 Tn. menos que el afio anterior, siendo
un 30 % menos. Pero durante el mismo lapso de tiempo se pagd en términos
totales Gs. 3.688.173.130 menos, que representa un 17 % menos en Gs.
CODIPSA pagé durante el afio 2016 un precio promedio de 235 Gs./Kg. mas
un 10 Gs./Kg. por la bonificacion.

En cada una de las cuatro plantas industriales de CODIPSA, trabaja un equipo
técnico que organiza la entrega de la mandioca a través del Plan de Venta y
acompafia con asesoramiento técnico a los productores de mandioca.
CODIPSA asesora a unos 2.172 productores en forma directa. Los
rendimientos de produccion de mandioca durante el 2016, fue
aproximadamente entre 20 — 25 Tn./Ha.

Los productores que cumplieron con el Plan de Venta recibieron al final de afio
una bonificacion de 10 Gs. y 5 Gs por Kg. de mandioca entregado durante todo
el afio. CODIPSA pag6 en diciembre del 2.016 a unos 188 productores una
bonificacion total de Gs. 432.224.301 por cumplimiento de 80,72 % del total
de Planes de Venta firmados en las cuatro zonas de produccion.

En relacion a asistencia crediticia para los pequefios productores Codipsa
realizO muy pocas actividades. Se procesd la cobranza de los créditos
otorgados durante el 2015 en cooperacion con otras instituciones financieras.
Pero por los bajos precios pagados por la mandioca durante el primer semestre
del 2016, pocos productores se vieron capacitados para la toma de un crédito.
En la mayoria de los casos los productores realizaron la plantacion de
mandioca durante el 2016 con fondos y esfuerzos propios. Obviamente esto
tuvo una repercusion negativa en la superficie de plantacion.

Los responsables del Departamento Materia Prima de Codipsa realizaron
durante el 2016 un gran esfuerzo para fomentar la plantacion de mandioca a
pesar de que el precio de la mandioca era el muy bajo durante el primer
semestre. El Equipo Técnico logré con 2172 productores de mandioca una
plantacion total de 4165 hectéareas en las cuatro zonas de Codipsa.
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Segun los registros de Codipsa sobraran en las zonas de las plantas un total de
261 hectareas de mandioca de segundo ciclo y mandioca programada acopiar
de zonas fuera de influencia de los equipos técnicos de 713 Has. Teoricamente
se tiene a disposicion para la molienda de mandioca un total de
aproximadamente 5.000 hectareas.

Codipsa sigue insistiendo en la importancia de la mecanizacion en la
produccion de mandioca. Durante el 2016 se pudo hacer muy poco en este
sentido por la critica situacion financiera de los pequefios productores a
consecuencia de los bajos precios de la mandioca durante los ultimos dos afios.
La empresa termind durante el afio 2016 el primer ciclo de producciéon propia
de mandioca. El rendimiento promedio de las 186 hectéreas plantadas fue de
30 Tn./Ha. El resultado final fue negativo, por el bajo precio de la mandioca
pagada durante la cosecha de esta parcela. Durante el 2016 se plantaron de
vuelta 218 hectareas en la zona de Codipsa III y unas 92 hectareas en la zona
de Codipsa 1V. Dentro del Plan Codipsa 2020 esta previsto llegar a una
superficie total de plantacion de 500 Hectareas en el afio 2020.

En la planta de Codipsa III se sigue ejecutando el proyecto de la VAM. A
través de esta iniciativa se importaron durante el 2014 unas 55 nuevas
variedades de mandioca desde el CIAT. Estas variedades son de origen
colombiano, cubano, tailandés, chino, brasilero y costarriquefio. Se pretende
encontrar variedades de mandioca con mas rendimiento en volumen de
produccion por hectarea, mas contenido de almidén y menos susceptible a
enfermedades. El material genético multiplicado ya fue llevado a campo en la
planta de Codipsa I1I, Codipsa I y Codipsa IV. Los analisis siguen durante los
siguientes afios y se esperan resultados concretos y definitivos dentro de dos a
tres anos.

3. Fabricas

El volumen total de produccion de fécula de mandioca durante el 2016 fue de
20.935.990 Kg. que representa el 72 % del objetivo de produccion puesto. Fue
el menor volumen anual de fécula producido desde el afio 2009.

En la planta de CODIPSA I fueron producidos un total de Kg. 2.808.340 de
almidon; en la planta de CODIPSA 1T un total de Kg. 4.651.615, en la planta de
CODIPSA III un total de Kg. 9.545.410 de fécula y en planta de CODIPSA 1V
un total de Kg. 3.930.625. La produccion total de fécula por parte de Codipsa
durante el 2016 representa el 42 % del total de produccion de fécula de
mandioca en el Paraguay.
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Estudio de Auditoria y Consultoria

Molas Lopez 2030
Asunclon Paraguay
Telefax: 021 294 835 /021 293 770
informaciones@coalpa.com.py

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionistas y Miembros del Directorio de

Compaiiia de Desarrollo y de Industrializacién

de Productos Primarios S.A. (CODIPSA)

Presente

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de “Compaiiia de Desarrollo y de
Industrializacion de Productos Primarios S.A.” (CODIPSA) que comprende el Balance General al
31 de diciembre de 2016, los correspondientes Estado de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y
de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, as{ como el resumen de las politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias adjuntas. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de

2015, que se exponen con fines comparativos, fueron examinados por nosotros y emitimos sobre los
mismos en fecha 11 de febrero de 2016, un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Entidad

La administracién de la sociedad es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas prescriptas por la Comision Nacional de Valores (CNV) y con
normas contables vigentes en la Republica del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sean debidas
a fraudes o errores; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en la
Reptblica del Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del Paraguay y las “Normas
Basicas para la Auditorfa Externa de Estados Financieros de las Entidades Fiscalizadas por la Comisién
Nacional de Valores” establecidas en la Resolucién N2 823/04, Anexo V de la Comisién Nacional de Valores
y sus medificaciones. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones errdneas de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por la Sociedad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados gn las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interng de la
Sociedad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razongble de
las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacién generg] de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y affopiada
para fundamentar una base para nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablefjente, en todos los aspectos de
importancia, la situacién financiera y patrimonial de “Compgijia de Desarrollo y de
Industrializacién de Productos Primarios S.A." (CODIPSA) gl 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el ejeycicig terminado en esa fecha, de

conformidad con normas prescriptas por la Comisién Nacional de Valores{CNV) y con normas cg ables
vigentes en la Republica del Paraguay.

06 de febrero de 2017
Asuncion, Paraguay .
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Por el ejercicio anual N° 17 iniciado el 01/01/2016 al 31/12/2016 presentado en forma comparativa con
el ejercicio anterior

ESTADOS FINANCIEROS

Denominacién: COMPANIA DE DESARROLLO Y DE INDUSTRIALIZACION DE PRODUCTOS PRIMARIOS S.A. (CODIPSA)

Domicilio legal : Prof. Férnandez 610 esq. Sgto. 1° Benitez /Asuncion Paraguay

Actividad principal: Produccion, industriafizacion, comercializacién y transformacién de materias primas.

Modificiaciones:

Inscripcién en el Registro Publico de Comercio N° 1, Serie "B" y Folio N° 1 y siguientes de fecha 4 de enero de 1999, Seccion "Contratos”

1) Segun providencia de fecha 27/10/1999 anotado bajo el N° 1238, Serie "A" y Folio 9758 y sgtes., Seccién "Contratos”
2) Seguin providencia de fecha 09/10/2003 anotado bajo el N° 805, Serie "B" y Folio 9465 y sgtes., Seccion "Contratos"
3) Segun providencia de fecha 05/09/2006 anotado bajo el N° 951, Serie "C" y Folio 9450 y sgtes., Seccion "Contratos"
4) Segun providencia de fecha 20/12/2007 anotado bajo el N° 813, Serie "E" y Folio 8128 y sgtes., Seccion "Contratos"
5) Seg(in providencia de fecha 28/06/2010 anotado bajo el N° 518, Serie "D" y Folio 4546 y sgtes., Seccién "Contratos”
6) Seglin providencia de fecha 31/07/2013 anotado bajo el N° 454, Serie "A" y Folio 5136 y sgtes., Seccion "Contratos" ‘

Inscripcion en la Comisidn Nacional de Valores: Res. CNV N° 1094/2008, Acta de Directorio N° 16 de fecha 12/02/2008

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 2097

Composicion del Capital: estéa representado por 1.000.000 acciones ordinarias al portador por un valor nominal de Gs.100.000.-

N° de Votos Integrado \
Cantidad Tipo que otorga c/u : G.
1.000.000 Portador 1 100.000.000.000 56.679.576.961
100.000.000.000 56.679.576.961
\
, |
N ) Firnjado al solo efecto de su
= TAENIIT
/ (g /
Lic. Ronald Puerksen 5 Mgﬁﬁeﬁesgr‘r 0 6 FLB 07
Contador Sindico

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

B Camnabiia da Nasarealla v de industrializacion de Productos Primarias 5.4,
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ALMIDON DE MANDIOCA

BALANCE GENERAL AL 31/12/2016
COMPARATIVO CON IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR

(Expresado en Guaranies)

ACTIVO
Activo Corriente

Disponibilidades
Caja (Nota N° 4)
Bancos (Nota N°4)

Créditos "
Creéditos por Ventas (Nota N°5y Anexo E)
Otros Créditos (Nota N° 6)

Existencia
Bienes de Cambio (Nota N°3,dyN°7)

Otros Activos
Gastos Pagados por Adelantado (Nota N° 8)

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Inversiones Permanentes
Inversiones en Otras Empresas (Nota N° 9 y Anexo C)

Bienes de Uso
Bienes en Operacion
Depreciacién Acumulada

(Nota N° 3, e y Anexo A )
(Nota N° 3, e y Anexo A )

Activos Intangibles
Marcas (Notas N° 3, g, N° 10 y Anexo B)
Licencias (Notas N° 3, g, N° 10 y Anexo B)

Otros Activos
Cargos Diferidos (Nota N°11)

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas y anexos que se acompafian forrhan.pan_e de estos estados financieros

311212016

31/12/2015

72.740.969
5.899.104.516

41.859.092
11.530.607.438

5.971.845.485

11.572.466.530

20.665.860.703 9.734.474.420
5.336.907.611 8.236.204.153
26.002.768.314 17.970.678.573

21.132.668.171

37.261.234.260

21.132.668.171

37.261.234.260

111.084.509 191.883.591
111.084.509 191.883.591
53.218.366.479 66.996.262.954
487.617.290 487.617.290
487.617.290 487.617.290
116.924.773.197 112.934.609.779
(47.307.537.960) (38.645.751.200)
69.617.235.237 74.288.858.579
7.800.001 7.800.001
15.0156.621 17.401.365
22.815.622 25.201.366

1.568.525.267

1.856.660.153

1.568.525.267

1.856.660.153

71.696.193.416

76.658.337.388

124.914.559,895

143.654.600.342

/\ oo /

Lic. Ro @ Duerksen ‘

€ Klbert Friesen
Contador Sindico

Presidente

Sr. Jacob ggoertzen
s

; Compaiia de Desardollo v de Industrialivacion de Productos Primayios S.0,
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ALMIDON DE MANDIOTA

BALANCE GENERAL AL 31/12/2016
COMPARATIVO CON IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR

(Expresado en Guaranies)

Y rrrrrrrrk

3] PASIVO 31/12/2016 31/12/2015
0y PASIVO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota N° 12) 38.897.034.612 53.025.029.786
& Deudas Comerciales (Nota N° 13) 1.657.935.079 1.495.280.781
Y Deudas Sociales (Nota N° 14) 220.566.663 243,521,102
Dividendos a Pagar . 0 0
» Deudas Fiscales (Nota N° 15) 51.545.512 677.008.397
) Otros Pasivos (Nota N° 16) 148.533.139 2.022.897.892
' 40.975.615.005 57.463.737.958
N
» Total Pasivo Corriente 40.975.615.005 57.463.737.958
L=y PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota N° 12) 7.159.259.323 13.211.566.103
N Otros Pasivos (Nota N° 16) 694.895.550 761.439.600
» 7.854.154.873 13.973.005.703
Ny Total Pasivo No Corriente 7.854.154.873 13.973.005.703
) TOTAL PASIVO 48.829.769.878 71.436.743.661
5 )
N PATRIMONIO NETO
Capital 100.000.000.000 100.000.000.000
2 ) Acciones (43.320.500.000) (43.320.500.000)
N Accionistas 76.961 76.961
Reservas 18.499.250.528 13.764.840.685
'y Resultados Acumulados 0 0
Resultado del Ejercicio 905.962.528 1.773.439.035
N Total Patrimonio Neto 76.084.790.017 72.217.856.681
™
» TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 124.914.559.895 143.654.600.342
-
L) Las notas y anexos que se acompafian forman parte de estos estados financieros foy
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Ingresos Operativos

Venta de Mercaderias

(-) Costos
Margen Bruto

ALMIDON DE MANDIDCA

ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 01/01/2016 al 31/12/2016

COMPARATIVO CON IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR

(Expresado en Guaranies)

(Nota N° 17)
(Nota N° 18 y Anexo F)

Ingresos No Operativos

Otros Ingresos

Gastos Operativos

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

(Nota N° 19)

(Nota N° 20 y Anexo H)
(Nota N° 21 y Anexo H)
(Nota N° 22 y Anexo H)

Egresos No Operativos

Diferencia de Cambio

(Nota N° 23)

Perdida por Siniestros

Costo de Venta - Bolsas
Costo de Venta Activo Fijo
Costo de Venta- Credito Fiscal

Resultado antes del Impuesto

Impuesto a la Renta

Reserva Legal

(Nota N° 25)
(Nota N° 24)

Resultado del Ejercicio

31/12/2016

31/12/2015

89.068.888.922
(62.686.934.607)

53.395.390.132
(34.796.040.764)

26.381.954.315

18.599.349.368

4.639.672.478

(17.733.665.391)
(5.226.344.353)
(6.352.883.273)

164.812.861
0
(1.642.539)

0
(918.259.332)

7.517.637.529

(9.971.522.744)
(9.032.647.440)
(4.502.552.567)

(146.504.314)
0

(387.842)

0

0

953.644.766 2.463.371.990
0 (596.594.058)
(47.682.238) (93.338.897)

905.962.528

1.773.439.035

Las notas y anexos que se acompanan forman parte de estos estados financieros

/ e
Lic. d Duerksen
Contador
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ALMIDON DE MANDIO

CA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 01/01/2016 AL 31/12/2016
COMPARATIVO CON IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR

(Expresado en Guaranies)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de Clientes por Ventas
Costo de ventas

Pago a Proveedores y Empleados
Otros Beneficios

Pago Seguros

Efectivo usado por otras actividades
Impuesto a la Renta

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Gastos de Marcas
Inversiones en cargos diferidos
Incorporacién de Activos Fijos

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de Inversién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Deudas Bancarias y Bonos (disminucion) aumento
Proveniente de Aporte de Capital

Intereses Pagados

Producto del pago de dividendos

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de financiacién

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el
efectivo y sus equivalentes

31/12/2016

82.069.710.062
(36.056.645.701)
(23.594.798.079)
0

0

0
(1.025.612.173)

21.392.654.409

(13.234.147)
288.134.886
(1.076.874.840)

(801.974.101)

(20.222,529.955)
0
(6.124.848.071)
(8.735.880)

(26.356.113.906)

164.812.853

31/12/2015

56.654.790.911
(36.436.935.397)
(14.063.362,201)
0

0

0

(212.925.116)

5.941.568.197

(10.921.528)
25.080.664
(835.795.792)

(821.636.656)

6.580.490.409
0
(5.045.532.136)
(10.546.901)

1.524.411.372

(146.504.314)

Variaciéon neta del efectivo

Mas: Efectivo al inicio del ejercicio

(5.600.621.045)
11.572.466.530

6.497.838.599
5.074.627.931

Efectivo al cierre del ejercicio

5.971.845.485

11.572.466.530

Las notas y anexos que se acompafian forman parte de estos estados financieros

Lic. Ropald Duerksen W Sr. Jacob Goe
Contador dico Presidente

CONSULTORA ALEMANA PARAGYAYA

ado al solo efecto de su
cacién con el Dictamen de

06 FEB 207
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Nota 1:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

El Ente

La empresa fue constituida bajo la forma juridica de Sociedad Anénima, el 20 de noviembre de
1998, seguin Escritura Publica N° 142 e inscripta en el Registro Publico de Comercio en el Libro
Seccional respectivo, bajo el N° 1, Serie “B" y Folio N° 1 y siguientes de fecha 4 de enero de
1999 e inscripta en la Direccién General de los Registros de Personas Juridicas y Asociaciones
bajo el N° 2, Serie “A” y Folio N° 13 y siguientes de fecha 6 de enero de 1999. La Sociedad se

halla regida por las disposiciones de sus Estatutos, las normas legales reglamentarias y por €|
Cadigo Civil,

La duracién de la Sociedad es de noventa y nueve afios, a partir de la fecha de inscripcién de
los Estatutos en el Registro Publico de Comercio y sera prorrogable o anticiparse su disolucién
por resolucién de la Asamblea General de Accionistas, que a este objeto se convocare.

Conforme a lo establecido en el Acta de Asamblea Extraordinaria N° 1, de fecha 25 de junio de
1999, protocolizada segun Escritura Publica N° 109, e inscripta en el Registro Publico de
Comercio en el Libro Seccional respectivo, bajo el N° 1238, Serie "A” y Folio N° 9758 y
siguientes de fecha 27 de octubre de 1999 e inscripta en la Direccién General de los Registros
de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N° 333, Serie “B” y Folio N° 4298 y siguientes de
fecha 27 de octubre de 1999, ante el Escribano José M. Livieres, se ratifica el aumento de
Capital de G. 951.000.000 (novecientos cincuenta y un millones) a 1.500.000.000 (mil
quinientos millones). El nuevo Capital estara representado por 1.500 (mil quinientas) acciones
ordinarias al portador, con un valor nominal de G. 1.000.000 (un millén) cada una, numeradas
del 001 al 1500. Cada accién da derecho a un voto, B

Posteriormente, por escritura N° 99, de fecha 19. de agosto de 2003 autorizada por ante el
Escribano José M. Livieres, fue modificado el art. 15 del estatuto, e inscripta en el Registro
Publico de Comercio en el Libro Seccional respectivo, bajo el N° 805, Serie “B" y Folio N° 9465
y siguientes de fecha 09 de octubre de 2003 e inscripta en la Direccién General de los
Registros de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el 'N° 455, Serie “D” y Folio N° 4648 y
siguientes de fecha 07 de octubre de 2003.

Por escritura N° '1'5:.de'_'f.',éc'ﬁ_é; 29 de mayo de 2008, se transcriben el Acta de Asamblea
Extraordinaria N° 9, de fecha 3 de julio de 2004 y el Acta N° 10 de Asamblea de fecha 3 de julio

- de 2003 General Ordinaria, e inscripta en el Registro Publico de Comercio en el Libro Seccional

respectivo, bajo el N° 951, Serie “C” y Folio N° 9450 y siguientes de fecha 05 de setiembre de

~ 2006 e inscripta en la Direccién General de los Registros de Personas Jurdicas y Asociaciones
~ bajo el N° 648 y Folio N° 5977 y siguientes de fecha 18 de agosto de 2008, donde se ratifica el

‘aumento de Capital de G. 1.500.000.000 (mil quinientos millones) a 6.000.000.000 (seis mil

millones). El nuevo Capital estard representado por 6.000 (seis mil) acciones ordinarias al
portador, con un valor nominal de G. 1.000.000 (un millén) cada una, numeradas del 001 al
6.000. Cada accion da derecho a un voto. , o :

En fecha 17 de ago‘sto.'de 2007 de conformidad a lo establecido en el Acta de Asamblea

Extragrdinaria N° 1'4, y transcripta en_la escritura N° 40 de fecha 05 de octubre de 2007, e

¢ /
f , o)
Lic. Id Duerksen _Lde=ATbert Friesen Sr. Jacob 74 /¢ » Fimado alsolo efecta de su
B i SHE enfificacion con el Dictamen de fagha
. Compafife <f§ Desarrollo 'y de [dustrGliZAcion de Plodufftos Primarios S.A. M
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Nota 2:

Nota 3:

DE MANDIDCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

inscripta en el Registro Publico de Comercio en el Libro Seccional respectivo, bajo el N° 813,
Serie “E" y Folio N° 8128 y siguientes de fecha 20 de diciembre de 2007 e inscripta en la
Direccién General de los Registros de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N° 528 Serje
"A” y Folio N° 5555 y siguientes de fecha 03 de diciembre de 2007, se ratifica el aumento de
capital de Gs.6.000.000.000 (seis mil millones) a Gs.20.000.000.000 (veinte mil millones). EI
nuevo capital esta representado por 200.000 (doscientas mil) acciones ordinarias al portador,
con valor nominal de G. 100.000 (cien mil) cada una y da derecho a un voto.

En fecha 19 .-de marzo de 2010 de conformidad a lo establecido en el Acta de Asamblea
Extraordinaria N° 18, transcripta en la escritura N° 30 de fecha 02 de junio de 2010, e inscripta
en el Registro Publico de Comercio en el Libro Seccional respectivo, bajo el N° 518, Serie “D" y
Folio N°® 4546 y siguientes de fecha 28 de junio de 2010 e inscripta en la Direccién General de
los Registros de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N° 456, Serie "F” y Folio N° 5340 y
siguientes de fecha 28 de junio de 2010, se ratifica el aumento de Capital de G. 20.000.000.000
(veinte mil millones) a G. 50.000.000.000 (cincuenta mil millones). El nuevo Capital estara
representado por 500.000 (quinientas mil) acciones ordinarias al portador, con un valor nominal
de G 100.000 (cien mil) cada una. Cada accién da derecho a un voto.

En fecha 22 de Febrero de 2013 de conformidad a lo establecido en el Acta de Asamblea
Extraordinaria N°22, transcripta en la escritura N° de fecha 21 de junio de 2013, e inscripta en
el Registro Publico de Comercio en el Libro Seccional respectivo, bajo el N°454, Serie “A” y
Folio N°5136 y siguientes de fecha 31 de julio de 2013 e inscripta en la Direccién General de
los Registros de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N°680,Serie “E” y Folio N°6914 y
siguientes de fecha 31 de julio de 2013, se ratifica el aumento de Capital de G. 50.000.000.000
(cincuenta mil millones) a G. 100.000.000.000 (cien mil millones). El nuevo capital estara
representado por 1.000.000 (un millén) de acciones ordinarias al portador, con un valor nominal
de G 100.000 (cien mil) cada una. Cada accion da derecho a un voto.

La Sociedad tiene por objeto principal realizar por cuenta propia o de terceros o asociada a
terceros, las siguientes actividades: Produccion, industrializacién, comercializacién y
transformacion de materias primas, insumos y elaboracién de toda clase de productos, a la
Importacion, exportacién, distribucion y comercializacion de productos y mercaderias.

Ejercicio Fiscal

R ejercidi_o ec@némico y"ﬁ.sé'al 6o'r1.'forme a la Escritura Publica de_Qonstituci_¢n__cierra al 31 de
; diciembre;de_cadac_aﬁo. ; S ; : e

Principales politicas y practicas contables

En la preparacion y Ia presentacion de los Esta'dos' Fihandieros fu_eroh aplicado_s (Ps principios

y practicas contables mas significativos. T
\ : Identificacion con el Dictamen del_:adu
0 6 FEB 2017
ALEMANA PARAGUAYA
Contador Sindico . ‘Presidente A CONSUI'TORAA‘L! i y
Compatifa dg Desanplleye B iraliiaddh do Prochucsos Primarnios 5.4,
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ALMIDON DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

a) Monedas de Cuenta.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de Ia moneda oficial del
Paraguay, el guarani.

b) Efectos de la Inflacién.

Los estadds financieros han sido preparados sobre la base de cifras histéricas, y no sé
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial y
financiera de la entidad al 31 de diciembre de 2016. Excepto el reconocimiento parcial de
los efectos de la pérdida del poder adquisitivo de la moneda en el revaldo de los Bienes de
Uso, de conformidad a las resoluciones de la SET cuyo coeficiente es 1,03922.

¢) Moneda Extranjera.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados al tipo de cambio vigente a la
fecha de cierre del Balance General. Para el 31 de diciembre de 2016, fue establecido el
tipo de cambio de G 5.759,23 para Activos y de G 5.774,63 para Pasivos, por cada délar
estadounidense, de conformidad a los Informe periédicos de la pagina Web de la SET. La
diferencia de cambio, resultante de las variaciones en el tipo de cambio de los saldos en
moneda extranjera, es reconocida como tal en el periodo en que se produce.

d

—

Existencias. ol

Las compras de bienes de cambio y las existencias fisicas de inventario al 31 de diciembre
de 2016, son registradas a su precio de adquisicién mas todos los gastos necesarios para
su puesta en depositos de la Sociedad. Se previsiona por desvalorizacién de costos de
inventario segun Nic N°2. A ;

e) Valuacién de Bienes de Uso.

~ Los bienes de uso estan valorizados a su costo de adquisicién, mas los incrementos
resultantes de revallio segln Ley N° 125/91 y sus modificaciones menos la depreciacion
‘acumulada. La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta, a tasa
. regulada por las leyes tributarias, y que se consideran adecuadas para extinguir el valor
- bruto de los bienes al fin de su vida util. El costo de las renovaciones y mejoras es
incorporado al activo, en tanto que el de mantenimiento y reparaciones es cargado a gastos.
El revallio y la depreciacion se realiza utilizando el criterio de afio siguiente de alta.
Observacion: La depreciacion de la Fabrica N° IV por solicitud via consulta vinculante y

posterior aprobacion de la SET se realiza por 13 afios de vida atil. T i
f) Reconocimiento de Ingresos y Egresos. :
Los estados financieros se preparan sobre la base de lo devengado. En este sentido los
~ efeclos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando ocurren y no cuando
L——’ - ) 7
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ALMIDON DE MANDIDCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

el efectivo o su equivalente es recibido o pagado, y son registrados en los libros contables y
presentados en los estados financieros, en los periodos a que corresponden.

g) Activos Intangibles

Los gastos por intangibles son amortizados en un periodo de 4 afios a partir del afio
siguiente de alta.

Nota 4: Disponibilidades

El saldo de este rubro esta compuesto al 31/12/2016 y 2015 de la siguiente manera:

CAJA

Recaudacuones a.Deposmar cm | Gs.
Recaudaciones a Dep

BANCOS

1915000

Caja Fabrica 1 1.541.225 65.513
Caja Fabrica 2 2.810.043 597.508
Caja Fabrica3 2.279.526 4.105.611
Caja Fabrica4.2 1.500.000 | 167.129
Fondo Fijo Asuncion Gs. . 5227116 11.800.567
Valores en Moneda Extranjera L osnadai 213.264
Recaudaciones a Depositar Asuncion Gs e ,5_5.94_2.7_1_3‘ : 22.035.500
Recaudaciones a Depositar Cl Gs 20,000 1.360.000
Recaudaciones a Depositar Cll Gs 0} 317.000

0
197.000

| ;_‘?Ohortitzer Komitee Ltda. Cta, Cte | 53257.387| . 12.622.254
| ITAU Cta. Cte. Gs. 36.396.787|  1.072.066.136| .
_ Credit Unién | Cta. Cte. Gs 6.928.049|  115.500.208 | R
~ Credit Unién Il Cta, Cte. Gs 22086.384|  15635788(
BBVA Banco Cta, Cte. Gs - 56.849.880 12.354.395
Banco Continental SAECA Cta. Cte. 61.065.837 85.171.735
Soc. Coop. Agricola Friesland Ltda. 18.464.982 17.584.373
Banco @ontinental Gs. Cta. Cte. 17.962.804 6.688.658

L

ado al solo efecto de su -

Lic. 1d Duerksen oy Sr Jacob i/.-'

Contador Sindlco Presidente
FO’hpnh A Ji(éf)marm% oy de

Identi melpmne )
KTriatfzak ! do Productps rifaricy § 4 EB 1017

f;H Hr th/ﬁ\sun ich, Palhguay

i st ) CoNsuLTORA ALEMANA PARAGUAYA




POIVPPIVVIVIIVIVPOVOPOVOVPOVDODOOOOOOOEO000000OOOOOOLE

) @

ALRHDON DE MANE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

ITAU Usd Cta. Cte. 1.194.232.954 122.633.222
Sudameris Bank Cta. Cte. Usd. 33.377.733 33.613.378
Sudameris Bank Cta. Cte. Gs. 27.052.291 7.573.870
Vision Banco Cta. Cte. Gs. 88.595.293 271.660,259
GNB Paraguay Cta. Cte. Gs. 171.963.958 22.344.142
GNB Paraguay Cta. Cte.Usd 3.491.101.423 9.239.769.786 s
Banco Continental Caja Ahorro Usd, 42.792.404 43.054.845
Banco Regional Cta.Cte. Gs. 227.529.215 81.191.980
Banco Regional Cta.Cte. Usd. 43.635.958 43.944.027
BBVA Banco Cta Cte Usd. 57.655.997 58.097.614
Banco Bancop Caja Ahorro Gs 12.102.332 13.112.348
Banco Regional Cta Cte Gs. C.IV 18.147.352 86.144.834
Bancop Caja de Ahorro Usd. 42.115.118 74.781.230
Vision Banco Cta Cte Il Gs 11.327.428 11.349.428
Banco Atlas Gs Cta Cte 48.616.462 | 20.799.508
GNB Paraguay Cta Cte Euro 48.494.655 | 62.913.422
Financiera Rio Caj 67,351.833| 0

Nota 5: Créditos por Ventas

Corresponde principalmente, a Cuentas por Cobrar,
la sociedad, a continuacién se detalla la composici

respectivamente.

| Deudores por Venta
| Cheques Diferidos

(=) _Prevision por Incobrables

20

19.356.366.398 |
1.563.748.750

b_rovenie’htes de las ventas realizadas por
6n al 31 de Diciembre de 2016 y 2015,

201!

0.204610512|
| 956.336.148|

; : ado al sofo efecto de su
' Identifiacién con ¢l Dictamen de fetha
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ALMIDON

DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Nota 6: Otros Créditos

En este rubro se registran los créditos a favor de la
operaciones distintas de los créditos por ventas con
continuacién:

CORRIENTE
Anticipo Impuesto a la renta
Retencién |.V.A,

I.V.A. Exportacién
l.V.A. a Vencer s/ ptmos.
Creditos Tributarios Disponibles
Creditos Solicitados
Creditos Rechazados
Anticipo al Pe‘rsonal Asuncion
Anticipo al Personal Fabrica |
Anticipo al Personai Fabrica Il
Prestamos al Personal Asuncion
Prestamos al Personal CI
Prestamos"}a:l'iPéidehél Gl o
Prestamos al Personal CIV.
Garantia de Aiquuer
Vales a Rendir o =
Interés a Cobrar
Cuentas a Cobrar :
- Crédito Apoyo a Productores
*Préstamo a Coop Fnesland
Interes. Ptmo a Coop Frtesland

[.V.A. a Vencer s/Ptmo Concedido

Nota 7: Bienes de Cambio

el
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 704,769.746
. 427.749.108

596.594.058
1.047.933.404
1.913.700.968
123.112.643
253.516.625
33.239.874
166.159.771
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252.775.379
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DON DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

El saldo de este rubro corresponde a los productos terminados en existencia y prevision de
desvalorizacién del costo al cierre del 31 de diciembre del 2.016 y 2.015 y en las cuentas

Bolsas de Papel y Lefia, se exponen los materiales relacionados a la produccioén, cuyos saldos
se detallan a continuacion:

Producto Terminado Almidén a Granel 582.218.486 1.707.202.851 '
Producto Terminado Almidén Envasado 10.925.314.442 28.796.300.884
Bolsas de Papel 370.438.415 311.781.548
Lefia 291.496.686 989.455.701
Producto Terminado Almidon de Maiz 0 27.709.035
Producto Terminado Almidén Cationico a
Granel 95.281.866 15.522.526
Producto Terminado Almidén Envasado
Cationico 6.527.117.672 6.056.746.031
Bolsas de Papel Cat. 29.060.505 | 34.144.249
Productos Quimicos 1.713203,668|  2.249.543.544
Producto Terminado Alm. Agrio Envasado 49.393.646 | 78.268.891
Almidon Nativo Terceros 549,142 885 0
Prevision Desvalorizacion Inve . 0] .3.005.450.000

Nota 8: GastosPagadOSpo,- Adelantado L

Este rubro con’$igna '!o's;éa_'s,.téé'. pagados b"f.'_anﬁéipadq‘ipé,ri_éﬁentes a ser devengados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, tal como se expone a continuacion:

POIPVPPDOPOOPOOVDVDOODOOOOVR000000OGOGOOOOVLE

i ,Sa i g = - .

P | Seguros Pagados por Adelantado 88.678.771| 81408413

’ i | Alquileres Pagados por Adelantado i 19.165280|  103.167.958|

» " | Rastreo Satelital Pagado por Adelantado S R21490. 993 it 2534493 S

’ | Gastos Ventas Diferidas ' 819.535 4.772.727 |

| \

-8 ado al solo efecto de su
) identificacion con el Dictamen de fecha
N ]_AC : led Duerksen : 06 FEB‘ 10_173 : !'
”“ C,om:ad‘qr_ _ Rindico aductdh Primnarios A _

B | |- CONSULTORA ALEMANA PARAGUAA
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ALMIDON DE MANDIOC S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Nota 9: Inversiones en Otras Empresas

Este rubro corresponde a 631 acciones de DIRSSA a nombre de la sociedad que al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 asciende a G 487.617.290 y G 487.617.290, respectivamente.

Nota 10: Activos Intangibles

En el rubro se registran gastos en concepto de Activos Intangibles que seran amortizados en 4

ejercicios y que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos estan compuestos por las
siguientes cuentas:

Licencias
(-) Amortizacion Acumulada Licencias

Marcas

e

182.114.996

-167.099.375

Nota 11: Cargoleferldos

172.000.849
-154.599.484
21.488.162
13.688.161

En el rub'rb_3s_e;:‘fr}eg"is:tt:fc'slh_:_gaStds que seran amqftjz'adqs en 3 ejercicios y que al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 los saldos estan compuestos por las s"igu’;entes cuentas:

I a!d Duerksen —~ATBert Friesen Sr. Jacob Gog

Sindico

TalfFax: (59
Www, codi

 Compafifa deDesarrolio y de Ine
E- Prof. Ferndndez 610 espS

| Proyecto Inversionc.iv. 2.095.867.187 |  2.095.867.187
| ()Amortizacion Acumulada C.IV. -2.085.300.585|  -1.563.982.195
| (-)Amortizacion Acumulada GND C.IV -10.557.602 - -7.918.202
| Proyecto UPAM 136.149.207|  136.148207| ..
| Investigacién y Desarrollo 520.591.084|  288.875.528|
Gastos de Plantacion Propia 1.013.896.881 | 1;_025;74_3._2_3_5 e
| (-)Amortizacion Acumulada UPAM -99.871.697 -66.581.135 |
-)Amortizacién Acumulada UPAM GND 2.240.208 493472 |

Presidente ;i
Ligh

LT i
.1.py

ado al solo efecto de su
cion con el Dictamen de fecha

wacide thfuqs). FH!’.‘QH@U‘! E’me R

p 1 Beniter £ Asudcion, Paragualy

cotipsa@odipsa FCONSULTORA ALEMANA PA‘AG“&YA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Nota 12: Deudas Financieras

Este rubro registra las obligaciones de la socie
bonos emitidos e intereses a corto
esta compuesto por los siguientes:

dad por deudas en concepto de préstamos,
y largo plazo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el rubro

A Corto Plazo
. Préstamo BID Financiamiento Usd

Préstamo ITAU Gs.

Préstamo BBVA Gs.

Prestamo Continental Gs.
Prestamo Sudameris Gs
Préstamo GNB Gs

Préstamo Vision Gs

Préstamo Regional Gs.

Prestamo Amambay Gs

Préstamo Northtar Europe SA Usd
Préstamo Bancop Gs.

Tarjeta Corporativa Sudameris Gs
Prestamo WGZ Bank Euros
Préstamo Bancop Usd.
Préstamos Bco Atlas
Intereses a Pagar
IVAa
Inter

es ad

Pagars/Ptmos

_-2.253.672.454

0
2.531.999.996

5.000.000.000
3.650.000.000
10.150.000.001

2.415.144.545 |
2.527.200.000 |

3.500.000.000
1.891.420.520
- 500.000.000

. %013
749,532,468

479.294.290
6.030.045.990

| 2649.628.312

76.183.931

332.224.694
5.131.999.996
7.000.000.000
4.660.000.000
3.000.000.000

13.350.000.001
2.013.557.136
4.308.000.000
2.000.000.000
3.808.592.559
500.000.000
2.305.954

787.087.424

482.557.020
4.995.697.471

3.849.390.471
114.626.794
3.311.009.734

| A Largo Plazo

Préstamo ITAU Gs

Préstamo Northtar Europe SA Usd
Prestamos WGZ Bank Euros
Prestamo Bancop Usd
Pre'staﬁ%\Bancop Gs

4.431.000,000

0
1.124.298.702
1.928.726.420

. 1.967.718.560

| 6.963.000.000
1.904,296.105

2.424.412.980

Sindico

| % 7, ger‘r'Fl‘lesen":‘“ Sr. Jacob G /-

Compafila daDesarrollo y de Inglsrahy
i Prof. Fernandez 610 esg-lito 1 Berfftez £ Asubyi
LT w0/ codipsa@cadipsa kor

1.000.000.000

/

Presidente

o

cigh de Prc

1.500.000.1)00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ALREDON

DE MANDIOCA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Intereses a Pagar
IVA a Pagar s/ Ptmos
vengados a vencer

Nota 13: Deudas Comerciales

En este rubro se registran los compromisos pendientes de
servicios. El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2016 y

Proveedores :
Adelantos de Clientes
_Cheques Pendientes de Cobro

Nota 14: DeUdaSSOC;ales

1.110.932.983
46.928.712
-2.482.627.494 |

31121201

1246.255.109|

411.679.970|

2.303.261.435
112.171.068

pago con proveedores de bienes y
2015, es el siguiente:

1.475.995.299
0
19.285.482

e

2

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, s con las siguientes cuentas:

| [R& aPagar |
Aguinaldo a Pagar Asuncién
Aguinaldos C.| a Pagar

149,353

Aguinaldos C.Il a Pagar 1 1.924.857| 2.000.120|
Aguinaldos C.lil a Pagar 246633 9.299 |
Aguinaldos C.IV a Pagar 318377 188.405
‘Sueldos y Jornales a Pagar Asuncion 34.562.678 87.920.110
Sueldog//Nornales a Pagar C.| 2.853.621

170.069.108 | 142,190,797

3.193.680 |

| 19260481

Contador Sindico

Companiia (iegﬂesarm{!a y de it
Prof. Ferndndez 610 exa
TellFax: (395 .« 247
www. codipparce

Lic. Id Duerksen ﬂ%ﬁ'—"& Jacob Goertzofty

Presidente

L Benftez / Asuncich, Paflagus _
2607 dpflipsa@codiosa, conp.py ¥

5.435.066

raduecgos Pri ﬁﬁsq;yé.a’l_.w 1“17 G

Conbinrona ALEMANA PARACUAYA
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ALNMIDON DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Sueldos y Jornales a Pagar C.II 682.500 1.504.318
Sueldos y Jornales a Pagar C.III 3.273.398 155.467
Sueldos y Jornales a Pa rély i 3.297.458 1.711.140

Nota 15: Deudas Fiscales

Los saldos de las cuentas que conforman el rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la
siguiente:

Impesto ala Renta | | ' 96.594.0
Retenciones Res. 442 75.786 | 1.282.443

Retenmonesd , | 51460726 79131, 896

Nota 16: Otros Paswos

Los saldos de Ias cuentas que conforman ei‘_rubro_'éi':'S‘l', de diciembre de 2016 y 2015, es la
siguiente:: : G

ledendos a Pagar _ 5 355.105 9.090. 985
Intereses No Devengados a Venc:er ) - 2.991.607:) 35 906.957 | :
Ventas Exportacion en Curso S A 84.7.'60.72_7'__ e 187 402 009 Sha
|.V.A. a Vencer s/ Ptmo Concedido L S

Cuentaa Pagar FMB . :
'Cuenta a Pagar UGP
Interes Horsch Stiftung

| 455.406.630 |
. 300, ooo 000|

ald Duerksen Jacob Goertzen

Contador : S{ndlco Presidente. [ 2
{ Comparita ui(btiewrol!o ¥y de Industrializs ;ﬁwﬂ( Eedlue Odeitificrelsh
E Prof. Fernandez M(j estl. Sgtod as)uay

TelfFax; (395 .21 7 : §a@§q’odip§a>f:01 i 06 FEB lﬂﬂ
www. codipsa sz 3
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ALMIDON DE MANDIOE 5

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Nota 17:

A Largo Plazo
Prestamo Horsch Stiftung LP

604.257.000

634.533.000

Interes Horsch Strftun

"*’v
b
i

Ingresos Operativos

90,638,550

9.

126.906. 600
=

Corresponden a las ventas realizadas por la sociedad de los productos terminados, deducidos
los descuentos otorgados. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro se compone de la
siguiente manera;

Venta de Aimidén a Granel 463 994 614 228.074.047
(-) Devoluciones de Ventas Alm. A Granel -37.668.667 0
Venta de Almidén - Envasado 20.607.009.572 |  17.726.371.771
(-) Devoluciones de Ventas Alm. Envasado -114.155.645 | -20.381.547
(-) Descuento Promocional -12.934,162 0
(-) Descuento Diferencia de Precio -563.804 0
(-) Descuento Diferencia de Peso -1.210.782 0
(-) Descuento Entrega Centralizada - -4.571.429 | 0
(-) Descuento de Ventas S| -50.502.660
Venta de Bagazo : s 643.500
Venta Almidon Granel Cationico - 471.411 1.310.221
Venta Almidon Agrio Env 81.570.789 14.864.772
Venta Alm de Maiz Cationico. Granel ) e ) 0
Venta Alm. Env. Cationico Sl 0 11.794.286
: _Venta de Almidon Nat Envasado EXportac:én 56.429.994.438 30.819.968.870
Venta de A!mrdén Granel - Exportacrén _ 0 0
| Flete y Seguro por venta exportaclén 9.921.242662|  4.588.265.055
§ 'Venta Almidon de Maiz 802.872.626 | e
Venta Almidon Cationico Env. Exportacion 930.539.982 | 74.081.070|
Venta Almidon Agrio Env Exp 202900y e
Venta Almxdon Catlonlco Granel Export ) 697.348
= : 203.399

ald Duerksen mh

ado al solo efecto de su
Lict Sr. Jacob Goenz// nmell)kuqmdqfuh
Contador Sindico Presidente iy
Compafila ¢ bfmw molloy de Industrigs ’sc:".x" < Pmdu 105 P 4'naﬂﬁ9‘&hu 07
Prof. Ferndande:z (m)z U ST I Benf , Plraguay )
TelfFax: (595 270 L260N chdips q@\ad usa mz )
i codin E’u LTORA ALENANA PARAGUAYA
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Nota 18:

Nota 19:

W Intereses Cobrados
| Otros Ingresos .
Intereses Caja de. Ahorro

ALMIDON

DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Costos

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Costo de Ventas - Almidén Granel
Costo de Ventas - Almidon Envasado
Costo de Bolsas Rotas

Costo de Produccién Bagazo

Costo de Produccién Bagazo Cationico
Costo de Ventas-Alm Granel Cationico
Costo de Venta- Alm Agrio Env

Costo de Venta-Alm Env Cationico

Costo de Venta Almldén Env. Export.

Costo de Venta Almldén Cationico Env. Export.
Costo de Venta Almldon Cationico Granel
Export. :

Costo Venta A!m Agrlo Envasado Export

0tr03:ﬁ=|h'g ré_'s’,bs“i L

469.307.650
17.845.789.665
-26.804.199
175.408.196

0

1.286.683
82.316.254

0

42.317.096.615|

1.103.603.904

g
- 541.997 |
__ 718.387.842

155 279 251
15.123.932.165
-73.772.458
194.623.707
273.566
1.392.146
10.618.297
8.551.398
19.285.905.006
88.649.706

587.980

Corresponden a mgresos relaclonados a operamones dlstl'ntas a los ingresos operativos, al 31
de dmlembre de 2016 y 2015, el rubro esta compuesto de la siguiente manera:

Desafectacion de Credltos Incobrables
Indemnizacién por Slnlestros

Aporte Ftwadacion a F’roductores

] 37.282.853

 472.952.300
7.444.533

. 53.467.700| I_? \
. 9756698]

0

50. '927 541'

_ 650.5,65-.945
5.650.895
750.000.000

Hlie
Contador ' Sindico
Companla

YW Codipsa. cot

A i
ald Duerksen ﬁﬁ .%iéert %riesen * Sr. Jacob Goertze

Presidente

ivA

4 Pro &‘1?85?%- ATI0% :

Desarrollo y de Industiafac
Prof. Fernander 610 esq. Sgt 1iflenfter / Asurfeion | Pafq "6°FEB 2017
TelfFax: (595 ..21)2 - 18 1Q§Q(}\‘};j1(}qa oy

Firmado al solo efectodesy

| Dictamen deYecha
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ALMIDON DE MANDIOCH

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Indemnizacion del Exterior

Venta de Bolsas

Intereses Cobrados Cadiem

Fondo Fideicomiso no Reembolsable
Venta Credito Fiscal
,Desafeugtacion Desval

Nota 20: Gastos de Ventas

0

2.332.834
16.438.548
134.652.867
899.894,145
_3.005.450.000

6.010.900.000
629.280

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Pubhcndad y Propaganda SRR 28.055.993
Comision al Personal 92.735.072 41.556.034
Aporte Patronal Vanable 15.30-1:;287' 32.846.802
Aguinaldos Pagados ~ 7.850.999 15.847.412
Peajes y Viticos 10.347.991 | 13.830.389
Otros Gastos de Ventas *,1_"8;._66-7_.'8'56 16.246.689
Gastos Varios GND : 807 688.810
Gratificaciones Ventas ) 11.732.697
Sueldos y Jornales Vanables u 0 134.131.874
Teléfonos Moviles  5,092.111 4.922.906
'-'Capacntac:ones : 278.148 1.909.515
Combustibles y Lubncantes 11.959.051| 29.565.288
- | Rastreo Satelital 937.decl . . \dB7oEsl i
| Mantenimiento y Reparacion de Rodados 4548009 11696324
| Seguro de Rodados n 1912636 L N800 BHEH I B
Promociones con Clientes: ale e eg g
Bonificacion 150.670.014 43.155.403
Apertura Nuevas Bocas 3.178.960 1.273.440
Utiles deQficina 20.455 5.003

e

Lic.%ﬁ Duerksen % : Ertesen Sr. Jacob Goertze

Contador Sindico

Compaiila <§ Desarrollo y de Industriallife

Prof. Fer wérst}w m(; esg. Septo 1y
TellFax: (595 B TRy

Pres:dente

WV, C )rhma :.c:z
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® ALMIDON DE MANDIG
‘ ALMIDON DE MANDIOC A
®
L.
® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
bes AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2,015
®
® Mant. y Rep. Eq.Informaticos 32.441 0
@ Imp. Tasas y Patentes 20.000 160.000
. Seguros Instalaciones 573.886 459.104
e Vacaciones Vta. Nac. Variable 0 4.225.276
® Sueldos y Jornales Fijo 148.268.129 10.021.979
® Vacaciones Vta. Nac. Fijo 3.637.363 527.473
3 Aporte Patronal Fijo 25.064.403 1.740.660
) Aguinaldo fijo 12.658.789 879.120
) Indemnizacion y Preaviso 0 7.425.631
Y Utiles de Oficina Vta Nac 460.000 0
@ Beneficios al Personal 404.805 0
® bles y Equipos 2273 0
® Gastos de Exportacién 2.606.888
® Publicidad y Promocién de Ventas 203.800 1.817.164.
a Comision al Personal 32.149.345 32.226.799
? Aporte Patronal Variable . 6.304.642 34.473.967
° Aguinaldos Variable . 4402189 13625343
2 Gastos y Via_ti_co's.de Exportacion 24§259_4; 064 | 105.805.013
? Otros Gastos de Ventas : 65.2__67..649 42.199.365
Otros Gastos De Exportacaon GND ~168.200.111 | 53.346.305
° Sueldos y Jornales Varlable ; o 143.961.179
® Capacitaciones : '4.723;_178 317.039
? Teléfonos Moviles 7577130 7.036.733
? Gastos de Viajes Locales . 8511.182 245.063
& : Gastos de Viajes al Exterlor : 423.397 696.375
¥ Servicios mees:onales 216.167.391::_ : ___7,9.,_780,8__91
l Comisiones a Brokers 19.783.358 | L 0l
- | Combustibles 6.524.460 1 5.214.676
¢ Utiles de Oficina 143,182 70.051 |
-9 Mant. y Rep. Eq. Informaticos 227.086 0
-9 Mant. y Rep. Rodados 1.914.165 5.799.719
® Seguros Rodados 3.157.846 972.151
& Gratificagiones \_/entas Exp Variable . 0 - 2.700.000
) Lic. Ronald Duerksen 10—#1‘6?:}? Friesen Sr. Jacob Goertzen |
-y Contador Sindico Presidente ado al solo efecto de su

Companila dgDesarrollo y de Industriali
Prof. Fernandez 610 esr Sl ion, Piraguay
o 06 FEB 2017

TelfFax: (5955 21y 207
VAWW Codipsa. corm

o @




ALMIDON 0OF MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Contador Sindico Presidente
-ompafila dgyDesariollo y de Industrializachy <105 Pirmadocabsold efecto de su

\f:’} / .ﬂnu rf 1denti £on el Dictamen de fecha
& om
' ‘ ﬁ GrEB OV

L
®
®
e
3
3
3
@
®
®
® Imp.Tasas y Patentes 140.000 0
3 Seguros Instalacion 50.997 53.111
<) Vacaciones Vta Exp Variable 0 5.293.041
@ Sueldos y Jornales Fijo 265.338.457 140.307.689
P Vacaciones Vta Exp Fijo 0 7.384.615
Aporte Patronal Fijo 43.780.851 24.369.229 .
® Aguinaldo fijo  ~ 22.111.543 12.307.692
® Indemnizacion y Preaviso 0 24.752.104
® Visitas Locales Clientes del Exterior 2.279.627 0
? Beneficios al Personal 275.001 0
® i 15.909 0
: Sueldos y Jornales Variables 0 153.483.953
® Aguinaldo Variable 3.695.537 15.863.067
Aporte Patronal Variable 7.317.162 32.634.099
® Comision al Personal 44.346.442 18.759.540
® Teléfonos Méviles 8.160.601 6.648.641
@ Flete Terrestre Local 1.310.666.305|  1.184.253.057
L] Desestiba ¢ 0 ; 51.563.943 58.394.399
2 Gastos de Vlajes Locales . 1.964.007 3.421.753
® Capacitaciones e 1.7568.113 1.000.057
® Combustibles y Lubncante_s . 15.108.860 21.591.390
Rastreo Satehtal : L i L8y 962 914.571
® Mantenimiento y- Reparacnén de Rodados Sl oot 660 23.969.288
* Seguro de Rodados : 3.715.069 2.973.749
o Gastos Varios G | . 6.331.192 3.971.169
3 |GastosVariosGND Y 33069 904,200
L B indemmzacmn 'y Preaviso S _ Qi Teesesl |
2 Gratificaciones Log.Nacional Variable 2 L0 e 051 as L
£y _[mp_Tasas y Patentes : 913842 1 .173.538_ ;
2 ‘Seguros Instalacion | 1.144.621 L e
i Vacaciones Log. Nac Variable : 0 3.061.754
- Sueldos y Jornales Fijo 172.390.912 _' 0
L) Vacaciones Log. Nac Fijo 5.191.206 0
e Aporte Patonal Fijo / 29.301.053 | 0
o [/ — A _ ,
] Lic. Ropald Duerksen Mﬁob Goertzen v
L)
]
a
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ALMIDON DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

§ Prof. Ferpandms gl

] www m(famd com,py

Aguinaldo Fijo 14.798.507 0
Bonificacion Familiar 547.218 0
Alquiler Traslado Mercaderias 2.550.000 0
Beneficios al Personal 1.163.068 0
Unifi 271.173 0
Sueldos y Jornales Variable 0 150.659.535
Aguinaldo Variable 2.282.245 15.520.783
Aporte Patronal Variable 4.518.842 32.364.779
Comision al Personal 27.386.922 22.706.195
Teléfonos Moviles 2.306.473 3.244.729
Flete Terrestre Exportacién 2.775.235.022 1.369.625.299
Fletes Fluviales 8.043.487.397 3.886.879.262
Seguros Exportacién 91.400.001 25.034.339
Desestiba 35614996  40.391.055
Etiquetas _ 44,102,185 22.177.331
Honorarios del Despachante 380.537.186 217.121.337
Gastos de Despachante  96.553.872 33.045.949
Senave 32.430.242 18.506.724
INAN 32.651.560 8.100.000
INTN ol ; g 600.000
Gastos Varios de Puertos 20.455.636 690.916
Tasas Portuarias . 325.097.030 251.932.263
Precinto W ~30.130.855 17.623.649
Pallet i ; - 272.969.094 269.334.351
: Gastos Varfos de Contenedor 229.648.693 171.694.956
e THC 739.875.348 390.962.839

| Courrier 139.357.052|  40.056.960 |

| Gate infout 87.152.102|  54.087.861|
|Log Fee | 140.066.532|  85.843.062|

BIL 73.164.842| 33585341
Certificado de Ongen _ 33.457.958 17.889.780
Oficializacion del Despacho 17.336.775 6.024.652
: Combusmes y Lubricantes 200.000 )

%—’/\ e i /adoaisolnefemdell
Llc (6 Dierkaen — Sk dasab G Identifidacidn con el Dictlmndefﬂh
Conta Sindico Prestden ,
Compafila ‘ﬁSDem:r 60 de Prgcucteld Primarios SA

Tt 1 Benfter / Astbicion i"‘hri(?ugg i
Tal/Fer 5 e21) 2977 G/ codipsa@eodiosafcom. by

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
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ALMIDON

DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

7

Gastos de anjes Locales e
' Mantenlmlento y Reparamén de Rodados

N Pubhcndad en lnternet
_P_romo,c:ones y Muestras
Alqguiler de Espacio en PDV.

Gastos Varios

Mantenimiento y Reparacion de Rodados
Otros

Gastos Varios ND
Gratificaciones Log.Internac.
Capacitacion

Seguros Instalacion
Vacaciones Log. Int Variable
Indemnizacion y Preaviso
Sueldos y Jornales Fijo
Vacaciones Log Int Fijo
Aporte Patronal Fijo
Aguinaldo Fijo

Flete Interno Exportacion
Fotocopias

Tasa Marina Mercante
Aporte CONVUE

Certificado Fito

Carpas Exportacion

Utiles de Oficina Log Int
Gastos de Vlajes Locales
Beneficios al Personal |
Guia Aerea

Pubhmdad en Via Publica .
Publlcrdad en Revistas y Penodlcos

Materiales de Merchandising
Gastos Varios GND .

Eventos de Promocion y Ventas

0
276.703.929
2.763.127

0

612.461
14.156

0

0
145.098.249
1.728.303
24.226.380
12,235,543
211.195.883
2.234.539
1.076.649
9.004.807

4.825.817

12.5622.727
- 853.727

27 374|
374 141

| 289.825
: .2.898-.2__50

440,941

75.455

16.125.922
13.424.356

2.150.000
2.824.830
915.560

45880545
£1.200.000|

- 409.091
13.159.907

59.091
106.841.208
1.040.700
8.754.720
2.308.626
14.743
4.128.890
9.900.842

O O 00000000000 OO

Cooo0ooooo o oo
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MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Nota 21:

e Informes de M

6.645.184

Gastos Administrativos

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Sueldos y Jornales Fijo

1.691.008.084

1.336.982.377

20846678]

Comision al Personal 82.260.437 20.659.341
Aguinaldos Pagados 135.840.733 124.102.048
Aporte Patronal Fijo 265.922.353 248.768.202
Gratificaciones Administ. 0l 108.094.949
Vacaciones 18.369.182 42.949.402
Aporte Patronal Variable 13.680.725 0
Aguinaldo Variable  6.855,036 0
Honorarios Asesoria Contable 1 58,305.885 | 39.194.545
Honorarios Asesoria Juridica 45029112 21.888.660
Honorarios Profesuonales 104, 417. 100 167.667.336
Honorarios Escribania . 15300183 15.059.695
Remuneracién Dlrectores -280 000 000 280.000.000
Remuneracion PreSIdente '1_20,000.000 120.000.000
Gratificaciones Personal Supenor 10.000.000 10.000.000
Teléfono o | 7.029.406 8.013.954
| Energia Eiéctrica : 17.723.000 13.789.818
| Agua Corriente. 2.827,000 3,003 000
| Teléfono Celular 28.942.010| _
| Patente Comercial 6818000 16 054 550 S
| Impuesto Inmobiliario SLBBTBRAL i

Impuestos y Tasas Varias 1.136.703 3783.256|
1.V.A. Gastos 330.817.291 304.061.376
Impuesto a la Renta (Dec.6359) 83.992.779 110.530.365
Combusiibles y Lubricantes 56.755.112 28.462.713

Lic. @‘l}ﬁDuerksen me_’gr Jacob Goertzen

Contador Sindico

Presidente

Companla daDesarrollo v de nc“ RIS of
¥y

W Prof. Fernandez 610 esg-Sgl
& Telffax: (595

W c{xﬁip: 1
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NODE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Mant. Y Rep. De Rodados
Patente Vehiculos
Reparacion Edificios e Instalaciones

Mant. Y Reparac. Muebles y Equipos
Seguros Instalaciones

Seguros Rodados

Alquileres Pagados

Gastos de Oficina

Servicio Seguridad y Vigilancia
Creditos Incobrables

Depreciaciones Bienes de Uso
Servicio Monitoreo Alarma
Amortizaciones del Ejercicio

Gastos 1SO 9001

Rastreo Satelital

Gastos Certificaciones

Prev. Ajuste Desvalonzacron Inventario
Indeminizacion Pagada

Peajes y Vidticos
Capacitacion del Personai

Gastos Varios '

Gastos Varios G:_ND_f o
Atticulos de Limpieza
Prevision para lncobrables L

' .-Contr:buciones Capellama
; ;Aranceies BVPASA y CNV |
‘,Beneﬂ(:los al Persona!

Dcmac:ones y Contribuciones
'Aorte a Productores Cll|

Contador Sindico :

W z\ V\N CL

Mant. Y Reparac. Equipos de Informatica

36.009.221
1.139.800
19.678.059
6.265.535
6.930.290
3.095.805
11.221.208
312.299.241
104.518.726
48.627.273
472.487.062
104.940.228
1.309.090

15.619.891 |
A0
937.486 |

86,432 547
e
186.914.286

137.399.604

2753781
132.719.498

: 153,663,658
32034377
. 208.802.998
38.860.800
6.403.120

7216414
4.488.126 |

| 749.995 780

13.152.529
204.000
10.555.739
8.108.572
2.787.090
3.096.036
3.681.150
210.968.137
175.382.884
45.600.000
1.063.883.255
138.882.061
4.145.453
44.169.828
25.255.677
3.267.248
27.127.710
3.005.450.000
0
39.439.231
21.958.786
92.429.624
33.406.809
21.077.502
200.256.154
38.860.800
6.40_3.120

10. 100 000'
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Nota 22:

Intereses Pagados

ALMIDON DE MANDIOCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016 Y 2.015

Gastos Financieros

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Gastos Bancarlo

Nota 23: Diferencia de Cambio

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Diferencia de Cambio Negatlva (3. 319 792 524) . (4.178.174.139)

_leerenma de Cambio B 484 605385 4, 031 669 825

Nota 24:

Reserva Legal

De acuerdo con lo establemdo en la Ley 1034/83 del comercnante la Sociedad debe afectar el
- 5% de la utilidad del ejercicio como reserva legal hasta el 20% del capital integrado. La

o direccién tomo como potitxca constltunr con cargo a resultado del ejercicio a pesar que la misma
, no representa un gasto.

' -.Nota 25

lmpuesto ala Renta

El :mpuesto a la renta se basa en la utlhdad contable antes de este concepto ajustada por Ias

partidas que la Ley 125/91, modificada por la Ley 2421!04 incluye o excluye para la
determmamén de la Renta Neta Imponlble

Lic. a]rc.lk Duérksen :

Contador Sindico - Presidente |
Compania <§ Desarrollo y de indugss

E Prof. Fernandez 610 esq, o]

Telffax; (595 21) 2
VAW COLlisa 8

a0 py

Fi do al solo efectodesu
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ALMIRBON DE MANDIDCA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(Expresado en Guaranies)

ANEXO G

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja Usd. . Usd 40| 5.759,23 230.369 0 '
ITAU Cta. Cte. Usd 207.359,83( 5.759,23 1.194.232.954 122.633.222
Sudameris Cta, Cte. Usd 5.795,52( 5.759,23 33.377.733 33.613,378
GNB Cta.Cte Usd 606.175,03| 5.759,23 3.491.101.418 9.239.769.786
Continental Caja Ahorro Usd 7.430,23| 5.759,23 42.792.404 43.054.845
Regional Caja Ahorro Usd 7.676,70| 5.759,23 43.635.958 43.944.027
BBVA Caja Ahorro Usd 10.011,08| 5.759,23 57.655.997 58.097.614
Bancop Usd 7.312,83] 5.759,23 42.115.118 74.781.230
Clientes Usd 2.859.680,28| 5.759,23 16.469.556.459 6.819.655.659
Anticipo a Proveedores Usd 0,00( 5.759,23 0 0
GNB Cta.Cte EURCQ 8.047,73] 6.025,88 48.494.655 62.913.422
SUBTOTALES Usd 3.719.429,01| 5.759,23 21.423.193.064 16.498.463,183
CTIVOS NO CORRIENTE
SUBTOTALES Us$d 0,00 0,00 0 0
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores Usd 185,998,586 5.774,63 1.131.819.165 1.754.089.128
Anticipo de Cliente Usd 71.274,65| 5.774,63 411.584.732 0
Prestamo BID Financiamiento Usd 0,00f 5.774,63 0 332.224.694
Interes Ptmo. BID Financiam. Usd 0,00( 5.774,63 0 7.499.401
Préstamo Bancop Usd 83.000,00( 5.774,63 479,294,290 482.557.020
Interes Bancop Usd 38.767 43| 5.774,63 223.867.564 276.750.811
Préstamo GNB Usd 0,00 5.774,63 0 0
Préstamo ITAU Usd 0,00| 577463 0] 0
Interes s/Préstamo ITAU Usd 0,00] 5.774,63 0 0
Préstamo NORTHSTAR EUROPE Usd 327.539,69| 5.774,63 1.891.420.520 3.808.592.559
Interes s/Ptmo NORTHSTAR EUROPE Usd 5.665,04| 5.774,63 32.713.510 167.242.868
Préstamo WGZ Bank Euros EURO 124.042,00| 6.042,57 749,532,468 787.087.424
Interes s/ Préstamo WGZ BANK EURO 15.550,08| 6.042 57 93.962.447 142.982 620
SUBTOTALES Usd 861.837,45| 5.774,63 5.014.194.696 7.759.036.524
PASIVOS NO CORRIENTE
Préstamo BID Financiamiento Usd 0,00| 5.774,63 0 0
Interes Ptmo. BID Financiam. Usd 0,00( 5.774,63 0 0
Préstamo NORTHSTAR EUROPE Usd 0,00| 5.774,63 0 1.904.296.105
Interes s/Ptmo NORTHSTAR EUROPE Usd 0,00| 5.774,63 0 32.936.203
Préstamo GNB Usd 0,00| 5.774,63 0 0
Préstamo Bancop Usd 334.000,00| 5.774,63 1.828.726.420 2.424.412.980
Interes s/Préstamo Bancop Usd 68.513,74 5.774,63 401.416.128 629.540.226
Préstamo WGZ Bank Euros EURO 186.063,00( 6.042,57 1.124.298.702 1.967.718.560
Interes s/ Préstamo WGZ BANK EURO 10.348,43| 6.042,57| .  62.531.113 164.334.592
SUBTOTALES 599.92517| 6.774,63] . 3.5616.972.363 7.123.238.666

/ s
Lic. RQnald Duerksen ...
Contador W ... Presidente

CUNSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
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Volumen de Produccion (toneladas)
Volumen de Ventas Netas (en Guaranies)
Cantidad de Empleados y Obreros
Consumo de Energia (en Guaranies)

Cantidad de Sucursales

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

DATOS ESTADISTICOS

ALMIDON ‘DE MANDIOCA

20.913,43

97.193.166.785

166

1.012.306.940

4

ANEXO |

29.471,08
53.395.186.733
163
1.112.902.575

4

il

/ L—
Lic. R Duerksen Sr. Jacob Goertze
Contador Sindico Presidente

Identificacién con el Dictdmen de fecha

06 FEB 207 )

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
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LIQUIDEZ (1)

ENDEUDAMIENTO (2)

RENTABILIDAD (3)

INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

-3

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en Guaranies)

1,30

0,64

1,27

JIPS/

ALMIDON DE MANDIOCA

ANEXO J

147

0,99

3,50

(1) _Activo Corriente
Pasivo Corriente

(2) Total del Pasivo
Patrimonio Neto

Resultado antes del

(3) Impto. a la Renta x 100
Patrimonio Neto
Excluido el Resultado
del Ejercicio.

|

i
[

Lic. Rogfald Duerksen
Contador

Sindico

Identi ' cacidn con el Dictamen

06 FeB 2017
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores
ACCIONISTAS DE CODIPSA
Presente

En mi caracter de sindico titular de CODIPSA informo a Ustedes, que de
acuerdo con lo dispuesto en el Art. 1,124 inc. e del Codigo Civil, el Directorio ha presentado para
mi dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultados y demas anexos de acuerdo a la
Resolucion N° 5/92 de la Comisién Nacional de Valores, correspondiente al ejercicio comprendido
del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2016.-

Del examen practicado, he verificado que los mismos se ajustan a los
Principios Generalmente Aceptados y a las constancias y asientos de los libros de contabilidad vy
demas documentos justificatives.

Asi mismo, dejo constancia que el Directoric durante el periodo comercial
mencionado ha cumphdo su gestion en un todo de acuerdo a las “disposiciones legales vy
estatutarias. S .

Asuncion, 06 de febrero de 2017. -

Lig"Albert Friesen
Sindico Tit_t;lar s




ALMIDON BE HMANDIO A

Directores Suplentes Andreas Neufeld
Wilhelm Kehler

Ronald Dirksen

Sindico Titular Albert Friesen

Sindico Suplente Arnold Klassen

Apoderado
(Director Ejecutivo)

Hans Theodor Regier

anterfores, simpre que tengan participacién en el capital-de la sociedad

Otros: Los cdnyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad de las pe

Acionistas
Temi Goertzen hijo de Jacob Goertze

% participaci6

Ana Goertzen madre de Jacob Goertz

Karen Monika Isaak Hija de Ewald lsaak
Melissa Gabriele Isaak Hija de Ewald Isaak:
Nelson Daniel Isaak Hijo de Ewald [saak

Stefan Falk Dyck hermano de Kurt

Albert Falk padre de Kurt Failk:

Firma del Representa

ANEXO |
INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS
A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS
Segln Art. 34 de la Ley 1284/98
a) Personas con derecho a voto que controlen al menos el diez por cienfo del capital de las mismas.
Cantidad Valor Total %
Accionista Acciones Acciones Guaranies Participacién
Mennonite Econ.omic Development Asociates 65.794 100.000 B.579.4p0.000 11,61
L]
b) Sociedades Andnimas en las que éstas controlen por lo menas el diez por ciento del capital.
[ Cantidad | Valor | Total | %
Accionista | Acciones [Acciones |Guaranies |Participacion
No Aplicable
¢} Accionistas que tengan potestades de elegir en asambleas al menos un director.
| Cantidad Valor Total [ %
Accionista [ Acciones Acciones Guaranlies |Participacién
No Aplicable
d) Direclores, administradores, sindicos, auditores y apoderados.
Presidente Jacob Goertzen
Vicepresidente Kurt Falk
Directores Titulares Heinrich Warkentin
Albert Hildebrand
David Ens
Harry Letkemann
Ewald Isaak
.

Frogilctos Primarios 5.4,



Sequn Art. 27 de la Res. 763/04

Inversiones de la sociedad en valores de otras empresas que representen mas del 10% del activo de la sociedad

Indicar el porcentaje del participacion en e/

capital integrado de la sociedad emisora

Nombre de la Empmsa Monto de la Inversién Tipo de Valor 'solo en el caso de inversién en acciones,

NO APLICABLE

Activos de la socledad comprometidos en mas de 20% en garantia de obligaciones de otra u otras empresas

Nombre de la Empresa Valor de los bienes gravados Tipo de bien o valor Monto de la deuda izad:

NO APLICABLE

|Segun Art. 28 de la Res. 763/04

Vinculacién por nivel de endeudamiento: cuando mas del 25% de las obligaciones de la entidad fiscalizada
son acreencias de otra persona fisica o juridica.

Nombre de la Empresa Monto de la deuda Tipo de Valor Indicar el porcentaje de obligacién

NO APLICABLE

Sequn Art. 1 de |a Res. CNV N° 1257/10

Nombre de la Sociedad Vinculada | Factores de Vinculacién

NG APLICABLE

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS :
AL 31/12/2016Y AL 31/12/12015

En forma conmparaliva con el mismo periodo del aflo anterior

Activo
CUENTAS POR COBRAR
No Aplicable

Pasivo
No Aplicable

Ingresos -
No Aplicable & v

Egresos

Remuneracion Presidente
Remuneraciones Directores
Remuneraciones Gerentes

oductos Primarias 5.4,
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