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GOVERNART

Presencia en Chile y España, actividades en Hispanoamérica

» Fundada en 2013 en Chile.

» Equipo de expertos ASG.

» Primera organización chilena signataria de los Principios de Inversión Responsable de Naciones Unidas, UN PRI (en 2013).

» Fundador y organizador de ALAS20, Agenda Líderes Sustentables, único proceso sistemático de evaluación, calificación y 

reconocimiento del liderazgo en sustentabilidad e inversión responsable en Hispanoamérica (Chile, Brasil, Colombia, España, 

México y Perú).

» Co – Organizador, junto a Diario Financiero de Conferencia Inversión Responsable Latam 2015, 2016 y 2017.

» Co – Organizador, junto a PRI, y Centro RS, del Congreso Hispanoamericano 2020 y 2021 de Inversión Responsable.
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El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy

Filantropía
y/o 

Asistencialismo

1

RSE Sustentabilidad

2 3

• Buenas obras

• Compensación 
(simbólica) a 
externalidades 
negativas

• Asociado a 
“lavado de 
imagen”

•Enfoque sin 
materialidad

• Ser ciudadano
corporativo
responsable

• Considera
ciertos
stakeholders

• Posicionado
como gasto y no
inversión

• Contar con una estrategia 
de sustentabilidad

• Considera la Cadena de
Valor y sus stakeholders

•Término muy amplio en el
contexto de negocios y
mercado de valores

•Disociación entre estrategia
de negocios y estrategia de
sustentabilidad

+

-

Evolución en perspectiva hacia ASG

ASG

4

• Contar con una estrategia de 
negocios sustentable

• Alineado a la Estrategia del
Negocio

•Doble materialidad

Enfoque que impone la complejidad
de la materialidad

•Término específico y claro, pero que
requiere conocimientos técnicos en
el contexto de negocios y mercado
de valores

Fuente:	elaboración	propia	de	GOVERNART



4

Social

Ambiental

Gobierno
Corporativo

ASG
= Sustentabilidad

(factores	“extra”	financieros)
Pero	con	impacto	

económico

Fuente:	elaboración	propia	de	GOVERNART

El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy
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El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy
Enfoque de riesgos y oportunidades

Empresas Inversionistas

Identificar	y	actualizar	riesgos	

Identificar	áreas	para	impacto	positivo	y	
oportunidades

Las	malas	prácticas	(o	la	ausencia	de	buenas	
prácticas)	en	materias	ASG	dificultan	y	
erodan	la	habilidad	de	perdurar	de	una	

organización

El	no	considerar	los	factores	ASG	impacta	en	
el	valor	presente	de	los	flujos	futuros	

ajustados	por	riesgo.

Creación	de	Valor	y	Resiliencia Creación	de	Valor	y	Outperformance

-

+

-

+
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El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy

Fuente:	https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance_en
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El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy
Cifras de PRI a nivel global

Fuente:	www.unpri.org

5,000

126	signatarios	en	LATAM	(ex	Brasil)
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El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy
Cifras de PRI a nivel global

Fuente:	www.unpri.org
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“A	medida	que	más	y	más	inversores	elijan	inclinar	sus	inversiones	hacia	empresas	centradas	en	materias	
ASG,	el	cambio	tectónico	que	estamos	viendo	se	acelerará	aún	más.	Y	debido	a	que	esto	tendrá	un	impacto	
tan	dramático	en	cómo	se	asigna	el	capital,	cada	equipo	de	administración	y	directorio	deberá	considerar	
cómo	afectará	esto	a	las	acciones	de	su	empresa”.

Fuente:	https://www.blackrock.com/corporate/investor-relations/larry-fink-ceo-letter

El Sentido de la integración ASG en el Mercado de Capitales Hoy
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Impulsores/Drivers de la Inversión Responsable

Fuente:	https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/survey/future-of-sustainability.ashx

¿Por	qué	usted	o	su	organización	consideran	los	factores	ASG	en	sus	procesos	de	análisis	o	
toma	de	decisiones	de	inversión?

• Gestión	de	riesgos.
• Clientes.
• Deber	fiduciario.
• Reputación.

• Regulación	à Inversionistas	à Riesgos	à Creación/erosión	de	Valor	empresarial	y	
del	portafolio.

• Principios	Modelo:	Prevención,	Transparencia,	Oportunidad,	Reportabilidad
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Impulsores/Drivers de la Inversión Responsable

1

23

Fuente:	www.unpri.org
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1) Materialidad: análisis sectorial 
SASB: un estándar de Mercado en la regulación

¿Qué es la materialidad?

Fuente:	https://www.sasb.org/standards/materiality-finder/

Materialidad financiera ASG:
El enfoque de SASB sobre la materialidad se basa en una
definición tradicional orientada financieramente que es bien
aceptada a nivel mundial, y se refiere a aquella información
que es razonablemente probable que sea importante para
los inversionistas al momento de tomar decisiones de
inversión.

La materialidad financiera, en el contexto de la información
de sustentabilidad, representa los factores Ambientales,
Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG) que son
importantes para el valor de la empresa a corto, mediano y
largo plazo.



14Fuente:	https://www.sasb.org.	Color	gris	claro,	representa	baja	materialidad,	color	gris	oscuro	representa	alta	materialidad,	y	color	blanco	representa	ausencia	de	materialidad.

• Factores	que	son	
transversales	en	
el	actuar	de	una	
organización.

• No	solo	lo	
“verde”.

• Distintas	
metodologías	y	
criterios.

• Materialidad	por	
sector	de	
actividad.

1) Materialidad: análisis sectorial 
SASB: un estándar de Mercado en la regulación



15Fuente:	https://www.msci.com/documents/10199/e744e272-e2c7-446b-8839-b62288962177

1) Materialidad: evidencia

• Mito	1:	Mercados	
emergentes.

• Mito	2:	Tiempos	de	crisis.
• Mayor	desacople	en	EM.
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1) Materialidad: evidencia

Fuente:	https://www.thegreenlink.co/article_esg-stocks-show-resilience-during-covid/
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1

23

Fuente:	http://www.unpri.org

Impulsores/Drivers de la Inversión Responsable



18Fuente:	https://d8g8t13e9vf2o.cloudfront.net/Uploads/c/j/u/pripolicywhitepapertakingstockfinal_335442.pdf

Impulsores/Drivers de la Inversión Responsable

Regulación	de	IR	en	LATAM
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1

23

Fuente:	http://www.unpri.org

Impulsores/Drivers de la Inversión Responsable
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3) Demanda de clientes / mercado



21Fuente:	www.zurich.cl

3) Demanda de clientes / mercado
• Inversión	temática:	flujo	de	capital	

orientado	a	objetivos	específicos
• Driver	cliente	y	motivaciones	éticas.
• Mayor	participación	nuevas	generaciones	y	

mujer.



22Fuente:	https://www.bci.cl/inversiones/acciones-sostenibles-esg

3) Demanda de clientes / mercado

Desde	el	enfoque	de	riesgo	
hacia	la	contribución	e	impacto	
positivo.



Preparada	por	GOVERNART		
Santiago	de	Chile,	3-5-10-12-17	y	19	de	agosto	de 2021

Inversión Responsable en Latinoamérica
Metodología Estudio Anual de Inversión Responsable año 2021

Categorías	evaluadas

Inversión	
Responsable

Gobierno	
Corporativo

Investigación	de	
Sustentabilidad

Fuente:	www.alas20.com
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Preparada	por	GOVERNART		
Santiago	de	Chile,	3-5-10-12-17	y	19	de	agosto	de 2021

Inversión Responsable en Latinoamérica
Estudio Anual de Inversión Responsable año 2021

Fuente:	www.governart.com
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Fuente:	www.governart.com
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