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La EF es el proceso por el que los inversores y consumidores

financieros mejoran su comprensión de los productos

financieros, conceptos y riesgos y, a través de la información,

la enseñanza y/o el asesoramiento objetivo, desarrollan las

habilidades y confianza precisas para adquirir mayor

conciencia de los riesgos y oportunidades financieras, tomar

decisiones informadas, saber dónde acudir para pedir ayuda

y tomar cualquier acción eficaz para mejorar su bienestar

financiero (OCDE).
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POR QUÉ ES IMPORTANTE 
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CON EDUCACIÓN      

FINANCIERA

• Se promueve una inclusión financiera justa

• Se forjan consumidores más informados y 

exigentes

• Se prepara al ciudadano para afrontar los retos de 

la economía familiar

• Se contribuye a la toma de decisiones financieras 

correctas y sensatas

• Se mejora la actuación de las instituciones

• Se favorece la estabilidad del sistema financiero

• Se impulsa el desarrollo económico y financiero

SIN EDUCACIÓN FINANCIERA

• Se hace a los consumidores especialmente 

vulnerables ante el  incremento de productos 

financieros complejos

• Se incrementa el sobreendeudamiento y futuras 

insolvencias

• Se amplifica el impacto de las crisis económicas

• Se limita el potencial de crecimiento económico 

de un país
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.     NORMAS DE CONDUCTA Y 
REQUISITOS ORGANIZATIVOS

MiFID II: Directiva 2014/65/EU relativa a 
los mercados de instrumentos financieros.

Regula, entre otros, las normas de
conducta de las entidades y los
requerimientos de organización y
conducta para los participantes en el
mercado, con el objetivo de mejorar la
protección del inversor.

http://www.boe.es/doue/2014/173/L00349-00496.pdf
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SUPERVISIÓN 

Verificación de que se cumple la 
normativa. En caso contrario, 

sanciones.
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EDUCACIÓN FINANCIERA 

- Iniciativas supervisores: CNMV, 
Banco de España  

- CNMV+BDE+MºAAEE y TD: Plan 
Nacional de Educación 
Financiera

- Colaboradores del Plan
Nacional de Educación
Financiera



PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS Y RESULTADOS DE LA ECF 2016

ECF: realizada conjuntamente por el Banco de España y la CNMV, dentro del Plan de Educación
Financiera, e incluida en el Plan Estadístico Nacional. Ha contado con la colaboración del INE.

La encuesta mide el conocimiento y la comprensión de conceptos financieros de la población
española de entre 18 y 79 años así como la tenencia, adquisición y uso de distintos vehículos de
ahorro, deuda y aseguramiento. La muestra fue de más de 21.000 individuos.

Los conocimientos financieros se miden mediante tres preguntas referidas a los siguientes conceptos
generales:

1.Inflación: responder correctamente requiere entender que una cantidad de dinero pierde capacidad
de compra cuando suben los precios.

2.Tipo de interés compuesto: para responder correctamente la persona entrevistada debe darse
cuenta de que la evolución de una cantidad ahorrada en una cuenta durante cinco años depende no
sólo del tipo de interés anual aplicado a la cantidad ahorrada el primer año sino también de los
intereses acumulados desde entonces.

3.Diversificación de riesgos: responder correctamente implica entender que el riesgo asociado a
invertir en renta variable disminuye si se adquiere una amplia gama de acciones en vez de un único
tipo.
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RESULTADOS GLOBALES DE LA ECF
• Un conjunto muy amplio de españoles no están familiarizados con conceptos esenciales para la

toma de decisiones informadas de inversión o endeudamiento:

El 40% no está familiarizado con el concepto de inflación.
El 54% no está familiarizado con el concepto de tipo de interés compuesto.
El 51% no está familiarizado con la idea de diversificación del riesgo.

• La nota media derivada de la evaluación de conocimientos financieros es de 5,99 sobre 10. Un
25% de la población muestra conocimientos bajos o muy bajos.

• La falta de estos conocimientos financieros es más elevada entre los más jóvenes y los
mayores de 65 años. También entre los de rentas bajas, las mujeres e inmigrantes.

• Los conocimientos aumentan con el nivel educativo y con el nivel de renta del hogar.

• El análisis de comportamiento respecto al ahorro muestra que se da mucha importancia al ahorro,
si bien casi el 40% declara no haberlo hecho en el año anterior a la encuesta. A mayor EF,
mayor nivel de ahorro y tenencia de productos financieros.

• Son los conocimientos financieros los que incrementan la probabilidad de invertir en
acciones, renta fija y FI y no a la inversa.

CONCLUSIÓN: Necesidad de seguir avanzando en el desarrollo de programas de EF.

Anna Ispierto, Irma Martínez y Gloria Ruiz. Doc Trabajo nº 75- CNMV. Educación Financiera y decisiones de ahorro e inversión: un análisis de la ECF.

03 SITUACIÓN DE LA EF EN 
ESPAÑA. ECF



04 PRINCIPALES ACTUACIONES A NIVEL 
NACIONAL

http://www.finanzasparatodos.es/
http://www.finanzasparatodos.es/


ORGANIZACIÓN DEL DÍA DE LA EF

El primer lunes del mes de octubre todos los años

se organiza el Día de la EF, con el objetivo de

crear conciencia sobre la importancia de la EF (3

de octubre 2022, dedicado a estafas y fraudes).

PROGRAMA ESCOLAR DE EF

Cerca de 600 centros escolares imparten todos los

años el Programa Escolar, que cuenta con

materiales para profesores y alumnos.

CREACIÓN RED COLABORADORES

La red de colaboradores ayuda a difundir la

educación financiera y llegar a lugares y públicos a

los que el Plan no podría llegar.

CÓDIGO BUENAS PRÁCTICAS

Recoge los mecanismos de resolución de

conflictos de interés de las entidades financieras a

la hora de impartir educación financiera.

PREMIOS FINANZAS PARA TODOS

Premio a la mejor iniciativa de educación financiera 

(no colaboradores) y a la mejor trayectoria en el 

Plan (colaboradores). 

INICIATIVAS DE ED. FINANCIERA

El Plan realiza numerosas actividades:

conferencias, recursos educativos, programas de

radio, charlas en centros educativos, en centros de

menores, investigación, etc.

PARTICIPACIÓN EN OTRAS INICIATIVAS

Participación en la Global Money Week o en la

WIW (World Investor Week).
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MINISTERIO DE EDUCACION 

Promover el programa escolar, incrementar la EF

en el curriculo, promover la formacion del

profesorado, etc.

Expansion del Programa de EF en los

colegios, formación del profesorado y

difusión de materiales educativos.

ASOCIACIONES DE COLEGIOS

ASOCIACIONES DE ENTIDADES 

FINANCIERAS

Programas educativos, distribución de

materiales entre los bancos y entidades

financieras, organización de eventos, etc.

MINISTERIO DE CONSUMO

Actividades educativas dirigidas a grupos

vulnerables (jóvenes, mayores, endeudados,

familias monoparentales, etc) con especial atención

a los afectados por la brecha digital.

UNIVERSIDADES

Programas de EF para universitarios,

especialmente para alumnos de grados no

financieros.

TERCER SECTOR

Actividades dirigidas a la protección de

los más vulnerables social y

económicamente.

INVESTIGACIÓN

Estudios e investigaciones sobre los mercados y 

productos financieros.
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EDUCACIÓN AL INVERSOR06

https://www.youtube.com/watch?v=GJ8C5l1ffSU
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EDUCACIÓN AL INVERSOR06

Guía y curso on line



Voluntariado CNMV



A NIVEL INTERNACIONAL…



GRACIAS 
caballe@cnmv.es

educacionfinanciera@cnmv.es

mailto:caballe@cnmv.es
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