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COMISION NACIONAL DE VALORES

Asuncion, Paraguay

CIRCULAR CNV/DIR N°012/2023

REFERENCIA: MODELOS DE CONTRATOS PARA SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE
FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION

PARA: SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION

De conformidad a lo previsto en la Ley N° 5.810/17 “Mercado de Valores” y en concordancia con lo
dispuesto en el “Reglamento General del Mercado de Valores”, aprobado por Resolucion CNV CG N°
35/2023, Acta de Directorio N° 020/2023 de fecha 9 de febrero de 2023, se establecen los siguientes
modelos de contratos:

A MODELO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION UNICO DE FONDOS MUTUOS

B. MODELO DE CONTRATO DE COLOCACION Y RESCATE DE CUOTAS PARTES DE
FONDOS MUTUOS

Los MODELOS DE CONTRATO DE SUSCRIPCION UNICO DE FONDOS MUTUOS y DE
COLOCACION Y RESCATE DE CUOTAS PARTES DE FONDOS MUTUOS PARA CASAS DE
BOLSA, establecidos de conformidad al Articulo 7° del Capitulo 3 Seccién 2 del TITULO 19 vy al
Articulo 4° del Capitulo 8 del TITULO 19, deberan ser adoptados en un plazo de 30 dias desde la
emision de la presente Circular, tanto para sus relaciones con cuotapartistas activos (al momento de
nuevas operaciones), Como para nuevos cuotapartistas (alta), reemplazando de esta manera a cualquier
contrato existente.

Forman parte de la presente Circular los Anexos conteniendo los modelos de contratos citados:
-Anexo A- MODELO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION UNICO DE FONDOS MUTUOS
-Anexo B- MODELO DE CONTRATO DE COLOCACION Y RESCATE DE CUOTAS PARTES DE FONDOS MUTUOS
Asuncion, 21 de febrero de 2023.
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ANEXO A-CIRCULAR CNV/DIR N2 012/2023

CONTRATO SUSCRIPCION UNICO DE FONDOS MUTUOS
Contrato N2 Numero de contrato
Lugar , Fecha del contrato

Entre:
Nombre de la Sociedad Administradora , con RUC N2 Numero de RUC, con domicilio en Domicilio
de la ciudad de Ciudad, (en adelante la “Administradora”), por una parte; y Nombres y
Apellidos/Razén Social, con domicilio en Domicilio de la ciudad de Ciudad, (en adelante el
“Cliente”), con C.I./RUC N¢; Teléfono, Correo electronico, Nacionalidad , convienen en celebrar
el presente contrato general de suscripcion (en adelante el “Contrato de Suscripciéon” o el
“Contrato”), que se regira por las clausulas y condiciones siguientes:
. OBJETO
La Administradora se obliga a administrar los aportes y cuotapartes que el Cuotapartista integra
en los fondos mutuos administrados por la administradora de acuerdo con los términos y
condiciones del presente Contrato, las solicitudes de suscripcidn, asi como los Reglamentos
Internos o de Gestidn de cada Fondo al que se suscriba el cliente.
. SUSCRIPCION Y APORTES
El Cliente podra suscribir cualquiera de los fondos mutuos administrados por la sociedad,
debiendo para el efecto realizar una solicitud de suscripcion y efectuar los aportes
correspondientes. Los aportes efectuados por el cliente se convierten en cuotas de participacion,
gue representan a su vez cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares caracteristicas en
las que se divide el patrimonio del fondo mutuo suscripto y se representaran conforme lo indica
el Reglamento de cada fondo.
La calidad de participe se adquiere en el momento en que la Administradora recibe efectivamente
el aporte del cliente en recursos monetarios.
En caso de que dos clientes o mas, deseen suscribir conjuntamente cuotaspartes de un fondo,
deberdan suscribir la correspondiente solicitud y aceptar el régimen de copropiedad de cuotas
partes, siendo totalmente validas las instrucciones cursadas por cada coparticipe individualmente
a la Administradora del Fondo.
. COMISIONES Y GASTOS
3.1 Comisiones y gastos a cargo de los Fondos Mutuos: La Administradora tendra derecho a
cobrar y debitar del patrimonio de cada fondo mutuo suscrito por el cliente, los montos y
porcentajes, segun conceptos detallados en los reglamentos internos de cada fondo mutuo.
3.2 Gastos acargo del Cliente: La Administradora tendra derecho a cobrar el gasto de formacion
de carpeta del Cliente, a la firma del presente contrato por Unica vez y hasta el limite establecido
en el Reglamento General del Mercado de Valores.
. DECLARACIONES
4.1 El Cliente declara que fue debidamente informado por la Administradora de lo siguiente:

(i) Que previamente a cada inversién en cualquier fondo, la administradora debe proveerle

una copia del Reglamento Interno del Fondo Mutuo respectivo, y debe tener a

disposicion del cliente el detalle de las Ultimas carteras de inversiones y de los ultimos
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estados financieros, con sus respectivas notas.

(ii) Que sus aportes pasaran a formar parte de los Fondos mutuos suscriptos, los cuales
seran administrados por la Administradora conforme al Reglamento de cada fondo
mutuo, la Ley 5452/15 “Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversion”, el
Reglamento General del Mercado de Valores y demas normas dictadas por la CNV;

(iii) Que el resultado que la inversién en un fondo mutuo reportara a los participes, sera
producto de las variaciones experimentadas por el patrimonio del fondo.

(iv) Que, los valores de rescate serdn pagados en dinero efectivo o cualquier otro medio
equivalente de pago idoneo, dentro de un plazo maximo de 5 (cinco) dias siguientes a
la presentacién de la solicitud de rescate. No obstante, si al momento de la suscripcién
se hubiere pactado un plazo méximo superior para el rescate se estara a dicho plazo,
siempre y cuando el mismo no supere el limite establecido en el Reglamento General
del Mercado de Valores.

(v) Que, sibienla CNV fiscaliza a la Administradora y a los fondos mutuos administrados por
esta, no se pronuncia sobre la calidad de las cuotas ofrecidas, por lo que corresponde
al cliente evaluar la conveniencia de la adquisicidn de las cuotas de cada fondo mutuo.

(vi) Que, la suscripcién de un fondo mutuo implica la aceptacién del reglamento interno de
dicho fondo y la adhesién al mismo por parte del cliente.

4.2 El Cliente declara conocer las disposiciones contenidas en la Ley N2 1015/97 “Que previene
y reprime los actos ilicitos destinados a la Legitimacién de dinero a bienes”, sus respectivas
modificatorias, las Resoluciones reglamentarias de la SEPRELAD, y sus modificaciones. Asimismo,
el Cliente declara que todas las informaciones proporcionadas a la Administradora son veraces,
completas y precisas, y que los recursos aportados para la suscripciéon de las cuotapartes
provienen de actividades licitas que el mismo habitualmente realiza.

5. VIGENCIA
Este Contrato es celebrado en la fecha indicada en el encabezamiento y obliga a las partes, asi
como a sus herederos, sucesores o legatarios por plazo indefinido.

6. RESCISION
El Cliente puede, en cualquier tiempo, dar por terminado o rescindido el presente Contrato sin
responsabilidad alguna para ninguna de las partes, mediante la comunicacion escrita a la
administradora, previo rescate de las cuotas en los fondos mutuos.
La administradora debera corroborar que el cliente no es titular de ninguna cuotaparte en los
fondos mutuos administrados por esta y aceptar la terminacién del contrato en el plazo de 24
horas.

7. VALIDEZ DE LA FIRMA ELECTRONICA

Las partes acuerdan expresamente que tanto el presente Contrato, asi como las
correspondientes Solicitudes de Inversidn (Suscripcion), u otros documentos que deban ser
suscriptos entre ellas con motivo de la tenencia de cuotapartes en los Fondos mutuos
administrados por la Administradora, podran ser suscriptos por medios electrénicos de

conformidad a lo dispuesto por la LEY N2 6.822/2021 “DE LOS SERVICIOS DE CONFIANZA
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PARA LAS TRANSACCIONES ELECTRONICAS, DEL DOCUMENTO ELECTRONICO Y LOS
DOCUMENTOS TRANSMISIBLES ELECTRONICOS” y sus eventuales modificaciones.
SOLUCION DE CONTROVERSIAS
En caso de controversias o conflictos, el Cliente y la Administradora acuerdan someterse a la
jurisdiccion de los tribunales y juzgados de la ciudad de Asuncidn, con renuncia a cualquier otra
jurisdiccion que pudiera corresponder, fijando sus domicilios en aquellos declarados en el
presente contrato, en donde serdn vdlidas todas las comunicaciones y notificaciones que se
realizaren entre las partes.
Las partes podrdn suscribir voluntariamente acuerdos independientes de arbitraje para dirimir
conflictos que pudiesen originarse de la aplicacién del presente Contrato.
En prueba de conformidad, las partes suscriben el presente Contrato en 1 (un) ejemplar si fuera
electrdnico, y en 2 (dos) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, si fuera en forma
impresa.
La Administradora:
Firma:
Aclaracidn:
El Cliente:
Firma:

Aclaracion:
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CONTRATO DE COLOCACION Y RESCATE DE CUOTAS PARTES DE FONDOS MUTUOS PARA CASAS
DE BOLSA
Contrato N2 Numero de contrato
Lugar , Fecha del contrato
Entre:
Nombre de |la Sociedad Administradora , con RUC N2 Numero de RUC, con domicilio en Domicilio
de la ciudad de Ciudad, (en adelante la “Administradora”), por una parte; y Razon Social, con RUC
N2 Numero de RUC, con domicilio en Domicilio de la ciudad de Ciudad, (en adelante la “Casa de
Bolsa”), con Teléfono, Correo electronico, convienen en celebrar el presente contrato de
colocaciéon y rescate de cuotas partes de fondos mutuos para Casas de Bolsa (en adelante el
“Contrato de Colocacién” o el “Contrato”), que se regird por las clausulas y condiciones siguientes:
. OBJETO
La Administradora se obliga a administrar los aportes y cuotapartes que el Cuotapartista integra
en los fondos mutuos administrados por la administradora de acuerdo con los términos y
condiciones del presente Contrato, las solicitudes de inversiéon (suscripcion), asi como los
Reglamento Internos o de Gestion de cada Fondo Mutuo al que se suscriba el cliente de la Casa de
Bolsa.
La Casa de Bolsa se obliga a ofrecer cuotas partes de los fondos mutuos administrados por la
Administradora a sus clientes, recibiendo las érdenes de inversion (suscripcion) de sus clientes y
transmitiendo las mismas a la Administradora, asi como los importes correspondientes a la cuenta
indicada por la Administradora para el efecto, de forma inmediata. La Casa de Bolsa se obliga
ademas, a recibir las solicitudes de rescate de sus clientes y realizar la gestién del rescate, segln
el precio de la cuota en el dia de la solicitud, actuando como agente de pago y liquidacidn de los
rescates solicitados, transfiriendo los recursos al Cliente en el mismo dia en que recibe de la
Administradora los recursos para el efecto.
. SUSCRIPCION Y APORTES
El Cliente de la Casa de Bolsa podrd suscribir cualquiera de los fondos mutuos administrados por
la Administradora, debiendo para el efecto realizar una solicitud de inversién (suscripcion) y
efectuar los aportes correspondientes. Los aportes efectuados por el cliente se convierten en
cuotas de participacién, que representan a su vez cada una de las partes alicuotas, iguales y de
similares caracteristicas en las que se divide el patrimonio del fondo mutuo suscripto y se
representaran conforme lo indica el Reglamento de cada fondo mutuo.
La Casa de Bolsa, en su caracter de Agente Colocador, aceptara la solicitud de suscripcién de cuotas
en nombre y representacion de la Administradora de los Fondos Mutuos, revelando el nimero
comitente del cliente a la Administradora a los efectos de su individualizacién en los registros de
la Administradora.
La Casa de Bolsa, en su caracter de Agente Colocador, recibira los aportes para suscripcion de
cuotas partes las cuales se consideraran entregadas a la Administradora de Fondos en el mismo
acto. La calidad de participe se adquiere a partir de este momento, entregando al Cliente, el

comprobante de suscripcion.
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3. RESCATES
Las solicitudes de rescate seran realizadas por el cliente a través de la Casa de Bolsa. Las
operaciones de rescate de Cuotas de Participacion sélo podran ser realizadas por quienes figuren
como firmantes en la cuenta. La Casa de Bolsa recibira la solicitud en nombre de la Administradora
del Fondo Mutuo y realizara la gestion del rescate, segun el precio de la cuota en el dia de la
solicitud del cliente. La Casa de Bolsa actuara como agente de pago y liquidacién de los rescates
solicitados, transfiriendo los recursos al cliente en el mismo dia en que recibe de la Administradora
los recursos para tal efecto, entregando al Cliente, el comprobante del rescate.

4. HONORARIOS
La Administradora y la Casa de Bolsa acuerdan que el costo por el servicio de colocacién serd de

y el pago serd realizado de forma en la siguiente

cuenta
5. OBLIGACIONES DE LA CASA DE BOLSA
5.1 La Casa de Bolsa se obliga a informar a sus clientes y proveer la siguiente informacién:

(i) Que previamente a cada inversién en cualquier fondo mutuo, la Casa de Bolsa proveera
una copia del Reglamento Interno del Fondo y pondrd a disposicion del cliente el
detalle de las ultimas carteras de inversiones y de los Ultimos estados financieros, con
sus respectivas notas.

(ii) Que sus aportes pasaran a formar parte de los Fondos mutuos suscriptos, los cuales
seran administrados por la Administradora conforme al Reglamento de cada fondo
mutuo, la Ley 5452/15 “Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversion”, el
Reglamento General del Mercado de Valores y demas normas dictadas por la CNV;

(iii) Que el resultado que la inversidon en un fondo mutuo reportard a los participes, sera
producto de las variaciones experimentadas por el patrimonio del fondo.

(iv) Que, los valores de rescate seran pagados a través de cuentas habilitadas en
instituciones del sistema financiero, local o en el extranjero, o a través de drdenes de
pago via transferencias electrdénicas del sistema financiero donde el cliente sea titular
de la cuenta financiera, dentro de un plazo maximo de 5 (cinco) dias siguientes a la
presentacion de la solicitud de rescate. No obstante, si al momento de la suscripcién
se hubiere pactado un plazo maximo superior para el rescate se estara a dicho plazo,
siempre y cuando el mismo no supere el limite establecido en el Reglamento General
del Mercado de Valores.

(v) Que, si bien la CNV fiscaliza a la Administradora y los fondos mutuos administrados por
esta, no se pronuncia sobre la calidad de las cuotas ofrecidas, por lo que corresponde
al cliente evaluar la conveniencia de la adquisicién de las cuotas de cada fondo mutuo.

(vi) Que, la suscripcién de un fondo mutuo implica la aceptacion del reglamento interno de

dicho fondo y la adhesién al mismo por parte del cliente.

(vii) Que, la Administradora tendra derecho a cobrar y debitar del patrimonio de cada fondo
mutuo suscrito por el cliente los montos detallados en los reglamentos internos de cada

fondo.
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5.2 La Casa de Bolsa declara conocer las disposiciones contenidas en la Ley N2 1015/97 “Que
previene y reprime los actos ilicitos destinados a la Legitimacion de dinero a bienes”, sus
respectivas modificatorias, y las Resoluciones reglamentarias de la SEPRELAD, y sus
modificaciones.

5.3 La Casa de Bolsa se obliga a realizar la debida diligencia, para garantizar que todas las

informaciones proporcionadas a la Administradora son veraces, completas y precisas, y que los

recursos aportados para la suscripcion de las cuotapartes provienen de actividades licitas que sus
clientes habitualmente realizan o de actividades licitas que realiza en forma ocasional.

5.4 La Casa de Bolsa se obliga a recibir y aceptar en nombre de la Administradora las érdenes y

los importes de sus clientes para la suscripcion y a transferir los importes recibidos a la cuenta

indicada por la Administradora para el efecto, de forma inmediata.

5.5 La Casa de Bolsa se obliga a recibir en nombre de la Administradora y a transmitir la solicitud
de rescate de sus clientes y recibir los importes de la Administradora, en nombre y
representacion de sus clientes, para el pago en forma inmediata a estos.

5.6 La Casade Bolsa se obliga a informar cualquier modificacién de titularidad de las cuotaspartes
de sus clientes a la Administradora.

. OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA

6.1 La Administradora se obliga a otorgar el poder especial de representacion a la Casa de Bolsa,
conforme a los términos del Anexo |, por escritura publica y gestionar la inscripcién de este
ante los Registros Publicos, de forma previa al inicio de las actividades de colocacion de la
Casa de Bolsa

6.2 La Administradora se obliga a proporcionar la informacién sobre los fondos mutuos
administrados por la misma, a la Casa de Bolsa para que esta ponga a disposicion de sus
clientes.

6.3 La Administradora se obliga a emitir los comprobantes de suscripcion de las cuotas partes
conforme a las solicitudes realizadas por la Casa de Bolsa, una vez recibidos los aportes
correspondientes.

6.4 La Administradora se obliga al pago de los servicios conforme a lo pactado.

6.5 La Administradora se obliga a recibir y procesar la solicitud de rescate remitidas por la Casa
de Bolsa, y remitir los importes a la cuenta indicada por la Casa de Bolsa para dichos efectos,
de manera prudencial para cumplir con el plazo establecido en el reglamento interno del
fondo mutuo, que corresponde a la solicitud de rescate.

. VIGENCIA

Este Contrato es celebrado en la fecha indicada en el encabezamiento y obliga a las partes por

plazo indefinido.

. RESCISION

La Casa de Bolsa puede solicitar a la Administradora en cualquier tiempo, dar por terminado o

rescindido el presente Contrato sin responsabilidad alguna para ninguna de las partes, mediante

la comunicacion escrita a la Administradora. En dicho caso, la Casa de Bolsa debera emitir

certificado a cada cliente certificando su Codigo Comitente Bolsa y el detalle de la tenencia de
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cuotas partes de fondos mutuos. Los clientes deberan recurrir a la Administradora a efectos de
suscribir el Contrato correspondiente exhibiendo para dicho efecto el certificado emitido por la
Casa de Bolsa.

La Administradora deberd registrar a los clientes titulares individualizados en el Registro de
Participes de la Administradora y suscribir los contratos correspondientes con los mismos, antes
de proceder a aceptar la terminacion del contrato con la Casa de Bolsa y la revocacién del poder
especial otorgado.

SOLUCION DE CONTROVERSIAS

En caso de controversias o conflictos, la Casa de Bolsa y la Administradora acuerdan someterse a
la jurisdiccidon de los tribunales y juzgados de la ciudad de Asuncién, con renuncia a cualquier otra
jurisdiccion que pudiera corresponder, fijando sus domicilios en aquellos declarados en el
presente contrato, en donde serdn vdlidas todas las comunicaciones y notificaciones que se
realizaren entre las partes.

Las partes podran suscribir voluntariamente acuerdos independientes de arbitraje para dirimir
conflictos que pudiesen originarse de la aplicacidn del presente Contrato.

En prueba de conformidad, las partes suscriben el presente Contrato en 1 (un) ejemplar si fuera
electrénico, y en 2 (dos) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, si fuera en forma
impresa.

La Administradora:

Firma:

Aclaracion:

La Casa de Bolsa:
Firma:

Aclaracion:
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ANEXO |
MODELO DE PODER
CONTRATON®[___ ]

PODER ESPECIAL OTORGADO POR LA [ | ADMINISTRADORA DE FONDOS

PATRIMONIALES DE INVERSION S.A. A FAVOR DE | | CASA DE BOLSA.

ESCRITURA NUMERO [__]. En la Ciudad de Asuncién, Paraguay, a los [__] dias del mesde [ ]

del afio [__], ante mi, [ 1, Notaria Publica, Titular del Registro N2 [__],
comparecen: Los sefiores [ 1, | ], con ClI N°
[ [ L[ [ 1, con CI N°
[ 1 [ Lyl 1 [ ], con CI N°
[ 1, | ], domiciliados todos para este acto en
[ ] de esta esta Capital; los comparecientes son mayores de edad, capacesy

cumplieron con las leyes de caracter personal, doy fe.- REPRESENTACION: Los sefiores

[ I, [ 1y ] concurren a este acto en

nombre y representacién de la firma “[ ] ADMINISTRADORA DE FONDOS

PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.” en su caracteres de DIRECTORES, de conformidad al
acta de asamblea general ordinaria N2 [__] de fecha [_] de [__] de [__] copia autenticada

de la cual dejo glosado al protocolo. La firma [ ] Administradora de Fondos

Patrimoniales de Inversién S.A. fue constituida por Escritura Publica N2 [__ ] de fecha

[ ]de [ ] de [ ]pasada ante la Escribana
[ ly de cuyo testimonio se tomd razén en la Direccion General de los
Registros Publicos, Registro Publico de Comercio, bajo el N2 [ ], Folio
[ ], Serie “Comercial”, Seccién Contratos, y en el Registro de Personas
Juridicas y Asociaciones, bajo el N2 [ ], Folio [ ], Serie
“Comercial”, ambos en fecha | ] de [ ] de
[ ]. Todos los documentos habilitantes quedan agregados a esta escritura

publica. Y, con la representaciéon acreditada, me piden que eleve a escritura publica lo
resuelto por el Directorio de la firma que consta en el Acta del Directorio N° [__], de fecha

[ 1de [ ] de [ ] donde se resolvi6 OTORGAR PODER ESPECIAL PARA ACTUAR COMO

AGENTE EN LA COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE LOS FONDOS | 1,
[ 1 [ vl ] ADMINISTRADOS POR EL PODERDANTE a favor de
[ ] CASA DE BOLSA, para que en nombre y representacion de | ]

ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A. intervenga en la
colocacién de cuotas de participacion de fondos conforme con lo previsto en la Ley N2
5452/15, las Resoluciones CNV y las demas normativas aplicables relativas al mercado de
valores, incluyendo las normas que previenen y reprimen los actos ilicitos destinados a la
legitimacion de dinero o bienes, financiamiento del terrorismo y la proliferacion de armas de

destruccion masiva. Al efecto, | JADMINISTRADORA DE FONDOS

PATRIMONIALES DE INVERSION S.A. designa a [ ] CASA DE BOLSA como Agente
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Colocador intermediario para la oferta, venta y aceptaciéon de suscripcidon de cuotas de
participacién de fondos patrimoniales de inversién, asi como para la recepcion y gestién de
solicitudes de rescate, en nombre y representacion de su mandante, y en todos aquellos
actos que guarden relacidon con la suscripcion y el pago de cuotas y le faculta a firmar
documentos, formularios, solicitudes, proformas, y en fin realizar cuantos mads actos,
gestiones y diligencias fueren menester para el mejor desempefio del presente mandato.-

Asimismo quedan autorizados los sefiores [ I, [ 1y

[ ] para comparecer ante Notario Publico y solicitar la protocolizacién de la

presente acta.- Copia de esta acta queda agregada a esta Escritura Publica.- Previne el deber
de la inscripcién.- Enterados los comparecientes de los términos de la presente escritura,
manifiestan aceptarla en todas sus partes. Leida, se ratifican en su contenido y la firman en
mi presencia de lo cual y de haber recibido personalmente las declaraciones de voluntad de

los otorgantes, doy fe. - FIRMADO: [ l, I 1y

[ ]. - ANTE Mi: [ ], Notario Publico. - ESTA MI SELLO. - CON.
/..

POR LA ADMINISTRADORA

POR EL AGENTE COLOCADOR



