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FUTUROS DE
TIPO DE CAMBIO




La pregunta fundamental

¢A qué riesgo me enfrento?




¢A queé riesgo me enfrento?




Cubro mi riesgo

” gy,
é?ﬁex %/

VENDO FUTURO DE DIVISA COMPRO FUTURO DE DIVISA

SI EL PRECIO SI EL PRECIO
BAJA COBRO BAJA PAGO
SUBE PAGO SUBE COBRO
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Ejemplo



LSA.:

B
ALORES Ejemplo

Fecha Contrato Precio del SPOT
Contrato

(SETIEMBRE 2019) IMPORTADOR

DLR092019 ﬂ
03/09/2019 6,280 6,257

OPERADOR
DIRECTO

Cantidad de Contratos 100
Tamano de contrato 1.000
Total USD 100.000
Total Gs. 628.000.000




03/09/2018

. El IMPORTADOR Compra
100 CONTRATOS

DLR092019
G 6,280

14/09/2018

El OPERADOR DIRECTO Compra
100 CONTRATOS
DLR092018

Gs 6.320

LIQUIDACION

BOLSA..
VALORES

& Productos de Asuncion S.A

COTIZACION Gs 6,320

LIQUIDACION=6280-6320*100*1000

TOTAL LIQUIDACION=-4.000.000

EI OPERADOR DIRECTO Vende
100 CONTRATOS

DLR092019
Gs 6.280

El EXPORTADOR Vende
100 CONTRATOS
DLR092019
Gs 6,320




EI IMPORTADOR Compra

BOLSA.:
fALORE El EXPORTADOR Vende
100 CONTRATOS DLR092019 100 CONTRATOSDLR092018

G 6,280 & Productos de Asuncién S.A Gs 6,320

LIQUIDACION POR VENCIMIENTO
30/09/2019 BCP Gs. 6.380

LIQUIDACION IMPORTADOR LIQUIDACION EXPORTADOR

Liquidacion=6.380-6.280=Gs.100 Liquidacion=6.320-6.380=Gs -60
Cobertura=100*100*1.000=10.000.000 Cobertura=-60*100*1.000=-6.000.000




El EXPORTADOR Vende

EI IMPORTADOR Compra
USS 1.000.000 a
Gs. 6,380

USS 1.000.000 a
Gs 6,380

LIQUIDACION IMPORTADOR LIQUIDACION EXPORTADOR

Compra Doélares: 638.000.000 Venta Doélares: 638.000.000
Cobertura= 10.000.000 Cobertura= -6.000.000
Desembolso Total= 628.000.000 Cobro Total= 632.000.000

TIPO DE CAMBIO= 6.280 TIPO DE CAMBIO= 6.320
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Concepto v Especificaciones del
contrato



FUTURO

84 THe e
B Mariet

Celebro el

0
uﬁ Variacion del precio

. Se liquida el
contrato 4 A contrato
Ho i
v y g Mes futuro
Estandarizacion de las
Condiciones

 Tamafo del contrato (cantidad del subyacente)
e (Calidad del activo

» Cotizacion (ej. USS/tn; USS cvos./bushel,etc.)
 Mes de Negociacion

* Fecha de expiracion

* Forma de liquidacidn:




Activo subyacente

Tamano del contrato

Cotizacion

Series disponibles

Fecha de vencimiento y
Ultimo dia de negociacion

Forma de liquidacion

Variacion minima de
precio

Variacion maxima de
precio

Ddlar Americano.

USD 1.000 (délares americanos valor nominal.

Guaranies por délar americano.

Los contratos pueden ser listados los doce meses del afio. Inicialmente se
listaran los 4 meses mas proximos a vencer.

Ultimo dia habil del mes del contrato.

No habra entrega fisica de los titulos para los contratos que continuaran
abiertos al final del dltimo dia de negociacidn. Estos se liquidaran
entregando o recibiendo, segun corresponda, dinero en efectivo que cubra
la diferencia entre el precio original del contrato y el Precio de Ajuste.
(Cash Settlement)

La minima variacion del precio sera de Gs. 1. Para los precios no se
utilizaran decimales.

La variacion maxima sera, a lo sumo, igual a la variacion maxima de precios
prevista en los escenarios usados para calcular los margenes. Esta variacion
maxima no se aplicara los dias primero y ultimo de negociacion. En los
Casos en que esta variacion maxima sea alcanzada se podra suspender la
negociacion y, en caso de ser necesario, solicitar reposicion de margenes.



B 0 LSA DE
\ALORES

& Productos de Asuncion S.A

Requisitos de acceso



CLIENTES

CASAS DE BOLSA

e Suscribir el contrato respectivo con la Casa de Bolsa.

* Completar el formulario detallando los activos entregados
en garantia.




Muchas gracias!
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