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El I\/I e r C ad O FI n an C I e r O Comision Nacional de Valores

“Es el ambito fisico o virtual donde se negocian
servicios 0 productos relacionados con el
otorgamiento de recursos liquidos a cambio de un
beneficio”

En el mercado financiero se distinguen dos tipos de
Intermediacion:

1. Sistema indirecto o sistema bancario

2. Sistema directo o mercado de valores
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Sistema Bancario

A > Ill> DEFICITARIO
SUPERAVITARIO INTERMEDIARIO -

prestatario

ahorrista A+ i Spread

Mercado de Valores

Inv.

SUPERAVITARIO DEFICITARIO
inversionista < InV. + i emi-sor

INTERMEDIARIO

Comision
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“El Mercado de Valores (MV) es un canalizador del
ahorro interno a objeto de ofrecer un rendimiento al
Inversionista; mientras que para las empresas de un
pais se constituye en una fuente para obtener fondos

pararealizar proyectos productivos...”
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v’ Mas alternativas de financiamiento

v’ Para obtener recursos a costos competitivos
(menores tasas de interes, mayores plazos)

v Para optimizar la estructura financiera de la empresa
v'Disefio de las condiciones de financiamiento

vEs una forma de difusibn de la compaiia
(transparenciay mercados internacionales)
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Ve N taJ as - I nversionis t as Comisiéh Nacional de Valores

v Alternativas de inversidon acordes a la aversion al
riesgo de cada inversionista

v Precios formados por la oferta y demanda en el
mercado

v'Permite diversificar la inversiéon por la variedad de
Instrumentos

v Asesoramiento de una casa de bolsa para las
Inversiones

vEs un mercado supervisado y controlado con
iInformacion disponible para latoma de decisiones
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ES t r u Ct u r a. Comision Nacional de Valores

v'Comision Nacional de Valores (CNV)
v'Bolsa de Valores (BVPASA)
vIntermediarios de Valores (Casas de Bolsa)

vEmisores (S.AEE.CA.. S.AE. S.RL.. Pymes; Coop.
Produccion; Municipalidades; Estado; etc.)

vInversionistas

v’ Auditores Externos
v'Calificadoras de Riesgo
v'Caja de Valores

v Administradoras de Fondos
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InStru m entOS FI nanCIerOS Comision Nacional de Valores

Concepto: También Illamados Titulos Valores, son

documentos - Iimpreso 0 no - que otorgan un derecho de
propiedad a su tenedor.

Tipos

v'Titulos de Renta Variable: al momento de la compra se
desconoce el rendimiento de la inversion.

v'Titulos de Renta Fija: al momento de la compra ya se
conoce el rendimiento al vencimiento de la inversion.
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v’ Titulos de Renta Variable
e Acciones

‘ Emisores deben estar registrados como S.A.E.C.A.

v Titulos de Renta Fija

* Bonos/Pagares sin garantia (registro directamente en la CNV)
* Bonos/Pagares con garantia prendaria/hipotecaria

* Bonos/Pagarés con garantia fiduciaria
* Bonos burséatiles de corto plazo (registro directamente en la Bolsa)

Emisores deben estar registrados como S.AE.CA. o
Sociedades Emisoras (S.A., S.R.L., cooperativas de
produccion u otras personas juridicas)
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I\/I eC a.n I S m O d e O p e r aC l O n Comision Nacional de Valores

Mercado Primario o de Emision

Solicitan el registro de
la sociedad y la emision
de Titulos-Valores para

Comision ) la Oferta Publica
Nacional de B  Emisores

Valores Registra la emisién de

Titulos-Valores para la
Oferta Publica Colocan los Titulos-
Valores emitidos
Casas de
Compran/venden BOlsa
Titulos-Valores a pedido
de los -

inversionistas/empresas Solicitan la
compral/venta de
Titulos-Valores

Inversionistas

(compradores de
titulos-valores)




Mecanismo de Operacion

-—CNV

Comision Nacional de Valores

Mercado Secundario o de Reventa

Bolsa de

Valores

Inversionistas

(compradores de
titulos-valores)

Solicitan la compra
de Titulos-Valores

Compran/venden Titulos-
Valores a pedido de los
inversionistas

Casas de

Bolsa

Inversionistas

(vendedores de
titulos-valores)

Solicitan la venta de

Titulos-Valores
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Mercado Secundario o de Reventa (cont.)

v'"No hay captacidon nueva de fondos para las empresas,

pero...

v'Dan liquidez a los titulos emitidos, por tanto...

vInversionistas prefieren la compra de estos titulos
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Bolsa Electronica

~. Jefe de Rueda
" monitorea sesiones

£2 DD.Trader - Windows Internet Explorer

= =]
6@ ~ |2 hitpigy152.168.200. 12/Defautt.aspx 3 [#2] [5¢] [tive searen |[2]-]
Archivo  Edicién  Ver  Favoribos  H mientas  Ayuda
fr v [Buscarweb [O ] 1 - @ M@ - Jr Favortes ~ W PCHeakh 88 Spaces v (D) - B3,(40) v Gl Admiide - O @ -
P 4 [ @ovmater [ - & ~ [} Pgina - ¥ Herramentas -
Venta | Ultimo | Resumen | | Retirar todas mis ofertas J
Preci Cant. | Cant. | Preci A Var.
= =T = an recio c ar | e o
A 20 0 s Gl Sene preco com. Operador de CB
ogauto | Osvaldo Gauto 10 105.5 ig; ;s 10082 | CHA1G1S 100 15 .
o S : — e e ingresa Orden
10082 RIED1S1 100 10
54 i 15 10082 | RIED1SZ 100 20
3 RIED1S1

10082  RIED1S3 100 20

10082  RIED1S3 105.5 10

Operador de CB ingresa
Orden

21/07/2008 | Refirar Oferta | | Modificar Oferta
:22/07/2008

18/06/2009

Ofertas Venta:

Cta. Serie Precio  Cant.

10080 |INA1GS1 105 1

- Operaciones del Dia
- Operadiones Realizadas
 Detalle del Instrumento

Retirar Oferta | | Modificar Oferta

11:42:18 - USUARIO CONECTADO,

Transmite OC a su
operador

Mercado: @ Titulos Privados

Ruedas: # Mds pop valor real de la oferta:
#® Titulos Menos Populares| RIED1S1 () Market Limit Order S e
# Testing 1 sl

Comitente: -| ( stendard Limit Order  Cantidad: [ ] Vender [

i PRESEMTACIOMES

Sistema confirma
la operacion

Casa de Bolsa 2
Cliente Comprador

CasadeBolsal Bolsaliquida 48 hs
Cliente Vendedor <
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1. El Emisor entrega en custodia a la BVPASA un BONO
GLOBAL por cada SERIE emitida.

2. Ya no se imprimen los Bonos; las Casas de Bolsa entregan
Certificados de Operacion y Liquidacion a los Inversionistas

3. La BVPASA, como uUnica agencia humeradora local, codifica
cada Serie emitida con la codificacion internacional “ISIN
NUMBER”.

e P | o -
b

e Anotaciones e

[l
—~F

bajo

4. Se registran las tenencias de los inversionistas por cantidades,
| SI : n Cuenta

5. El Emisor nombrara obligatoriamente un REPRESENTANTE
DE OBLIGACIONISTAS previo al inicio de la colocacion.
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v Ley N° 1284/98 Del Mercado de Valores
v Res. CNV N° 763/04 Que Reglamenta la Ley 1284/98

v'Resoluciones de la CNV

v'Resoluciones de la Bolsa de Valores y Productos de

Asuncion S.A. (BVPASA)



Agentes Registrados
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Comision Nacional de Valores

Sociedades Sociedades § Administra-
Emisoras Sociedades § Calificado- doras de
de Capital Emisoras ras de Fondos

Abierto Mutuos

Bolsa de
Valores

Total de Agentes: 129
1 1 1 1 [

Auditores
Externos

Operadores
de Bolsa
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Comision Nacional de Valores

Titulos de Renta Fija Registrados

Titulos de Renta Variable Registrados
En Millonesde Gs. 747.148 Expresado en millones de Gs.

473.588

568.580

431.401
447.439 481.924 450,837

336.039

251.280

197.684
164.270

155.120

2008 2009 2010 2011 2012

2013

2008 2009 2010 2011

2012 2013

TRF Comercializados en Bolsa

TRV Comercializados en Bolsa
En millones de Gs.

Expresado en millones de Gs

542.051 549.326 104.073 109.721
451.267

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2008 2009 2010 2011

2012 2013
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Tasas de Interésen Gs.
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Plazos de colocacion de TRF W Emisiones en USD
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Bolsas Regionales

Argentina

'I BCBA Brasil

¥ Bols do Comercio de Buenos Alres
BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa Par ag u ay

.1,
mumwﬁmmﬁ Urugua’y

A nivel MERCOSUR (SGT-4 Asuntos Financieros — Comision Mercado
de Valores) Temas: Intercambio de informacion — Prospecto Mercosur



Bolsas Regionales

MILA — Mercado Integrado Latinoamericano

Chile
=

Colombia

Peru
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B O I S aS I\/I u n d i al eS Comision Nacional de Valores
NYSE /
EURONEXT. BMEX  NIKKEl.com

s L_I:I':‘l . al: ‘
may London 1K

gy 7

el

4 Stggk ExChang& BOLSA MEXICANA DE VALORES ‘ L::;:lebOIelrg

Tendencia de integracion de bolsas en el mundo
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I n d I C eS B u rS a.tl | eS Comision Nacional de Valores

e[ 0s indices bursatiles consisten en una medida
estadistica del cambio en los precios de un grupo
de acciones.

La informacion mas util es el cambio porcentual del
indice durante un periodo de tiempo.
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I n d I C eS B u rS atl | eS Comision Nacional de Valores

Dow 30 empresas industriales mas
Importante de EE.UU. “Blue Chips”

Representa al sector tecnologico.
(electrdnica, informatica,

NASDAQ telecomunicaciones, biotecnologia,

etc.)

500 empresas mas  solidas,

S&P 500 INDEX medidas por liquidez, industria, y
capitalizacion de mercado.
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