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El Mercado de Valores (MV) es el lugar econémico donde
se comercializan titulos o activos financieros. Es un
mecanismo que permite canalizar el ahorro interno hacia
proyectos de inversion, ofreciendo a cambio un rendimiento
al inversionista (compradores de los titulos valores). Por su
parte, para las empresas se constituye en una fuente para
obtener fondos adecuados, ofreciendoles la posibilidad de
acceso directo a recursos del publico a mediano y largo
plazo.

Formas de captacion de recursos: instrumentos de renta
fija (e]. bonos), instrumentos de renta variable (ej. acciones)
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¢ Por qué recurri

v’ Amplia fuentes de financiacién

v'Para obtener recursos en condiciones competitivas
(menores tasas de interes, mayores plazos)

v Para optimizar la estructura financiera de la empresa

v Es una forma de difusién de la compafia (transparencia),
ya que se debe divulgar informacion y presentar
periodicamente estados financieros
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Solicitan el registro de
la sociedad y la emisién
de Titulos-Valores para

Comisif)n ) la Oferta Publica

Nacional de gl Emisores
Valores / Registra la emision de

Titulos-Valores para la
Oferta PUblica Colocan los Titulos-
Valores emitidos
Bolsa de Casas de
Valores Bolsa
Compran/venden
Titulos-Valores a pedido
de los -
inversionistas/empresas Solicitan la
compra/venta de
Titulos-Valores

Inversionistas

(compradores de
titulos-valores)
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Inversionistas

(compradores de
titulos-valores)

Solicitan la compra
de Titulos-Valores

Bolsa de

Valores

Compran/venden Titulos-
Valores a pedido de los
inversionistas

Inversionistas

(vendedores de
titulos-valores)

Solicitan la venta de
Titulos-Valores
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v'"No hay captaciéon nueva de fondos para las empresas,

pero...

v'Dan liquidez a los titulos emitidos, por tanto...

v'Inversionistas prefieren la compra de estos titulos
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v'Titulos de Renta Variable
»Acciones

||» Registro de la sociedad como S.A.E.C.A.

v'Titulos de Renta Fija

»Bonos/Pagareés sin garantia (registro directamente en la CNV)
»Bonos/Pagares con garantia prendaria/hipotecaria

»Bonos/Pagarés con garantia fiduciaria
»Bonos bursatiles de corto plazo (registro directamente en la Bolsa)

Emisoras (S.A., S.R.L., cooperativas de produccion u otras

|| l Registro de la sociedad como S.A.E.C.A. o0 Sociedades
personas juridicas)
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ReEQUERIMIENTO DE CAPITAL MINIMO. “Las sociedades anonimas

600 (seiscientos) salarios _minimos (aprox. G.800Mill. a Ia

fecha) establecidos para trabajadores de actividades diversas no

especificadas en la Capital de la Republica’.
(Res. CNV N°763/04, Art. 11)
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v'Datos Generales

v'Breve resefa histérica

v'Vinculaciones

v'Organigrama

v Estatutos Sociales (adecuados a la Ley del MV)

v'Estados contables AUDITADOS por auditores registrados en la
CNV

v"Memoria del Directorio

v'Acta de asamblea
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v'Declaracién jurada sobre la veracidad de los datos

v'Declaracion Jurada sobre la existencia o no de acciones

judiciales pendientes

v'Certificado de antecedentes judiciales y policiales de los

representantes legales de la entidad

v Certificado expedido por el Registro de Interdicciones y el de

Quiebras

v'Copia del Registro Unico de Contribuyentes
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v'Periodicidad Anual: estados contables auditados

v'Periodicidad Trimestral: estados contables, informes sobre
situacion de pago de la emision (si se encuentra vigente)

v'Periodicidad Mensual: Estados de colocacién y situacion
de pago de los bonos
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“... Estas personas juridicas (las PYMEs) podran emitir titulos

representativos de deuda...” (Res.763/04, Art.19)

v Titulos de Renta Fija

»Bonos/Pagareés sin garantia
(éstos pueden ser colocados solo a través de inversionistas institucionales)

»Bonos/Pagares con garantia prendaria/hipotecaria
»Bonos/Pagares con garantia fiduciaria

||» Registro de la sociedad como PYME
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Las PYMEs cuentan con similares alternativas de financiacion que las
empresas grandes, pero bajo una modalidad mas accesibles de ingreso al
mercado...

r

— AMBITO DE APLICACION.  £Sie regimen _Se agplicara a 1as berson
IO Y U TAM EIoAAoiViNe Ol o giticH oo aphivaia a1do =

apital_integrado sea mayo

seiscientos salarios minimos (aprox. entre G.140-800Mill. a la

fecha) mensuales establecidos para trabajadores de actividades

diversas no especificadas en la capital de la Republica.”.
(Res. CNV N°763/04, Art. 19)




'a BB ENad ! 1M

DA +tNAne nAara NYyYNAnCAYy
“CLIUlDILUD lJCllCl |||H|CDC{|

Comisién Nacional
Asunci

.

v'Datos Generales

v'Breve resefa histoérica

v'Vinculaciones

v'Organigrama

v’ Estatutos Sociales (adecuados a la Ley del MV)

v'Estados contables NO AUDITADOS

v'"Memoria del Organo de Administracion

v'Acta de asamblea
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v'Declaracién jurada sobre la veracidad de los datos

v'Declaracion Jurada sobre la existencia o no de acciones

judiciales pendientes

v'Certificado de antecedentes judiciales y policiales de los

representantes legales de la entidad

v Certificado expedido por el Registro de Interdicciones y el de

Quiebras

v'Copia del Registro Unico de Contribuyentes
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v'Periodicidad Anual; estados contables no auditados

v'Periodicidad Trimestral: estados contables, informes sobre
situacion de pago de la emision (si se encuentra vigente)

v'Periodicidad Mensual: Estados de colocacién y situacion
de pago de los bonos
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v Capacitacion

v'Formalizacion

v'Sistematizacion de informacion
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Capacitacion
CIAMP (MIC)
Formalizacion
PR-100 (MIC)
PYME con Solicitud de Registro de la Empresa Fondo de Garantia

y de los Titulos-Valores

Certificado de
Cumplimiento del
Programa

> CNV

Registro de la Empresa
y los Titulos-Valores

e » Bonos
PYMEs ‘ PYMEs

(Garantizados)

Inversionistas
Institucionales

Todo tipo de
Inversionistas




Comparativamente...
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Todos los requisitos son iguales para ambos tipos de empresas, EXCEPTO...

EMPRESAS GRANDES
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Algunos datos de actualidat




Tasas y Plazos o
Periodo EnG. En USD
Tasas Plazos Tasas Plazos
Promedios | Promedios [Promedios | Promedios
2012 15,20% 4 anos 8% 3 anos
2013 15% 5,4 anos 8% 2,5 anos




MUCHAS
GRACIAS!!




