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“Es el ambito fisico o virtual donde se negocian
servicios 0 productos relacionados con el

otorgamiento de recursos liquidos a cambio de un
beneficio”

En el mercado financiero se distinguen dos tipos de
iIntermediacion:

1. Sistema indirecto o sistema bancario

2. Sistema directo o mercado de valores
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Sistema Bancario

SUPERAVITARIO

ahorrista

Mercado de Valores

SUPERAVITARIO

inversionista
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INTERMEDIARIO

Spread

Inv.

DEFICITARIO
< Inv. + i emisor

INTERMEDIARIO

Comisioén

DEFICITARIO

prestatario
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“El Mercado de Valores (MV) es un canalizador del
ahorro interno a objeto de ofrecer un rendimiento al
Inversionista; mientras que para las empresas de un
pais se constituye en una fuente para obtener fondos

para realizar proyectos productivos...”
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v’ Méas alternativas de financiamiento

v’ Para obtener recursos a costos competitivos
(menores tasas de interés, mayores plazos)

v Para optimizar la estructura financiera de la empresa
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vEs wuna forma de difusion de la compaiiia
(transparencia y mercados internacionales)
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v Alternativas de inversidén acordes a la aversion al
riesgo de cada inversionista

v Precios formados por la oferta y demanda en el
mercado

v'Permite diversificar la inversién por la variedad de
Instrumentos

v Asesoramiento de una casa de bolsa para las
Inversiones

vEsS un mercado supervisado y controlado con
iInformacion disponible para latoma de decisiones
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Estructura
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v Comision Nacional de Valores (CNV)
v'Bolsa de Valores (BVPASA)
vIntermediarios de Valores (Casas de Bolsa)

vEmisores (S.ALE.C.A.; S.AE.. S.R.L. Pymes; Coop.
Produccion; Municipalidades; Estado; etc.)

vInversionistas

v’ Auditores Externos
v'Calificadoras de Riesgo
v'Caja de Valores

v’ Administradoras de Fondos
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v Capital Propio

v Préstamos Bancarios

v Mercado Bursatil

Las 3 fuentes de financiamiento no son
mutuamente excluyentes
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Activo

‘ Préstamos Bancarios
‘ Préstamos en el Mercado

Bursatil (ej. Emision de bonos)

‘ Capital Propio
‘ Capital de Terceros (e
Emisién de Acciones)
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Concepto: También Illamados Titulos Valores, son

documentos - impreso 0 no - que otorgan un derecho de
propiedad a su tenedor.

Tipos

v'Titulos de Renta Variable: al momento de la compra se
desconoce el rendimiento de la inversion.

v'Titulos de Renta Fija: al momento de la compra ya se
conoce el rendimiento al vencimiento de la inversion.
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v’ Titulos de Renta Variable
e Acciones

‘ Emisores deben estar registrados como S.A.E.C.A.

v Titulos de Renta Fija

* Bonos/Pagares sin garantia (registro directamente en la CNV)
» Bonos/Pagares con garantia prendaria/hipotecaria

» Bonos/Pagares con garantia fiduciaria
* Bonos burséatiles de corto plazo (registro directamente en la Bolsa)

Emisores deben estar registrados como S.ALE.C.A. o
Sociedades Emisoras (S.A., S.R.L., cooperativas de
produccion u otras personas juridicas)
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Mercado Primario o de Emision

Solicitan el registro de

la sociedad y la emisién

de Titulos-Valores para
la Oferta Publica

Comision

Nacional de
Valores

Registra la emisién de
Titulos-Valores para la
Oferta Publica

Bolsa de
Valores Compran/venden
Titulos-Valores a pedido
de los

inversionistas/empresas

Emisores

Colocan los Titulos-
Valores emitidos

Casas de
Bolsa

Solicitan la

compra/venta de
Titulos-Valores

Inversionistas

(compradores de
titulos-valores)
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Inversionistas Inversionistas

(compradores de (vendedores de
titulos-valores) titulos-valores)

Solicitan la compra Solicitan la venta de
de Titulos-Valores Titulos-Valores

Bolsa de

Valores Compran/venden Titulos-
Valores a pedido de los
inversionistas
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Mercado Secundario

o

e Reventa (cont.)

v'"No hay captacion nueva de fondos para las empresas,

pero...

v'Dan liquidez a los titulos emitidos, por tanto...

vInversionistas prefieren la compra de estos titulos
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1. El Emisor entrega en custodia a la BVPASA un BONO
GLOBAL por cada SERIE emitida.

2. Ya no se imprimen los Bonos; las Casas de Bolsa entregan
Certificados de Operacion y Liguidacion a los Inversionistas

3. La BVPASA, como unica agencia numeradora local, codifica
cada Serie emitida con la codificacion internacional “ISIN
NUMBER”.

4. Se registran las tenencias de los inversionistas por cantidades,
bajo el sistema de Anotaciones en Cuenta

5. El Emisor nombrara obligatoriamente un REPRESENTANTE
DE OBLIGACIONISTAS previo al inicio de la colocacion.
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v Ley N° 1284/98 Del Mercado de Valores
v Res. CNV N° 763/04 Que Reglamenta la Ley 1284/98
v'Resoluciones de la CNV

v'Resoluciones de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. (BVPASA)
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Sociedades Sociedades j Administra-
Emisoras Sociedades j Calificado- doras de Bolsa de Casas de Operadores
de Capital Emisoras ras de Fondos Valores Bolsa de Bolsa
Abierto Riesgo Mutuos

Auditores
Externos

Total de Agentes: 127
D S D U S




ento Burs

Sa
wJ CA

til

-—CNV

Comision Nacional de Valores

Montos Emitidos. Titulos de Renta Fija -
Periodo 2008-2012
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Tasas v Plazos Comision Nacional de Valores
Periodo EnG. En USD
Tasas Plazos Tasas Plazos
Promedios |Promedios |Promedios | Promedios
2012 15,20% 4 anos 8% 3 anos
2013 15% 5,4 anos 8% 2,5 anos
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A nivel MERCOSUR (SGT-4 Asuntos Financieros — Comision Mercado
de Valores) Temas: Intercambio de informacion — Prospecto Mercosur
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Tendencia de integracion de bolsas en el mundo
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el 0s indices bursatiles consisten en una medida
estadistica del cambio en los precios de un grupo
de acciones.

L a informacidn mas util es el cambio porcentual del
indice durante un periodo de tiempo.
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DOW 30 empresas industriales mas
importante de EE.UU. “Blue Chips”

Representa al sector tecnoldgico.
(electronica, informatica,

NASDAQ telecomunicaciones, biotecnologia,

etc.)
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500 empresas mas  solidas,

S&P 500 INDEX medidas por liquidez, industria, vy
capitalizacion de mercado.
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Financiamiento Internacional

*Tres empresas paraguayas se han financiado a
través de bolsas de valores internacionales.

El primero fue el BBVA Paraguay, el segundo,
Banco Continental S.A.E.C.A. y el tercero, Tigo
Paraguay

También el Ministerio de Hacienda ha recurrido a
la bolsa Internacional para captar fondos de
Inversionistas extranjeros.
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Emisores de bonos internacionales

Emisor Monto Vencimiento Tasa
BBVA Paraguay feb-11 USD 100 Mill 5 afios 9,75%
Banco Continental S.A.E.C.A. oct-12 USD 200 Mill 5 afos 8,875%
Tigo Paraguay dic-12 USD 300 Mill 10 afios 6,75%
Paraguay ene-13 USD 500 Mill 10 afios 4,625%




-—CNV

Comision Nacional de Valores

Fecha Calificacion | Yencimientos
(anos)

Paraguay
Bolivia
Vietnam
Indonesia
Peru
Egipto

El Salvador
Costa Rica
Ecuador
Rep. Dom.
Chile

Ene - 13

Oct - 12
Oct - 05
Mar - 04
Feb - 02
Jun - 01
Ago - 99
Abr - 98
Dic - 05
Sep - 01
Abr - 99

BB-
BB-
BB-
BB-
BB+
BB+
BB

10
10
10
10
10

Moneda i
US$)
us$ 500

ussS
usS
USS
USS
USS
USS
ussS

USS
USS
USS

Monto
(Millones de

500
750
1.000
500
1.000
150
200
650
500
500
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BONOS CORPORATIVOS Y SOBERANOS DEL PARAGUAY

Evolucidn diariade |os precios en el mercado secundario de bonos

s Banco Continental

BonosSoberanos

ET/50/60
ET/s0/T0
ET/¥O/EE
ET/¥0/ST
ET/t0/£0
ET/ED/DE
ET/e0fzz
ET/EQ/HT
ET/E0/B0
ET/Z0/8E
ET/Z0/BT
ET/Z0/0T
ET/zo/zo
ET/TOfSE
ET/TOfLT
ET/TO/E0
ET/TO/TO
ET/ET/FE
zrfzT/et

ZL/ETfB0

EL/TTfOE
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BONOS SOBERANOS AMERICA LATINA

Evolucidn diaria del rendimiento de los bonos de algunos paises de la regidn

Bolivia s E| Salvador = Vexico
s Brasil Uruguay === Rca Dominicana
s Venezuela Paraguay
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