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El Mercado Financiero

“Es el ambito fisico o virtual donde se negocian
servicios o0 productos relacionados con el
otorgamiento de recursos liquidos a cambio de un
beneficio”

En el mercado financiero se distinguen dos tipos de
Intermediacion:

1. Sistema indirecto o sistema bancario

2. Sistema directo o mercado de valores



El Mercado Financiero
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Mercado de Valores

“El Mercado de Valores (MV) es un canalizador del
ahorro interno a objeto de ofrecer un rendimiento al
Inversionista; mientras que para las empresas de un
pais se constituye en una fuente para obtener fondos

para realizar proyectos productivos...”



Ventajas - Inversionistas

v  Alternativas de inversiéon acordes a la aversion al
riesgo de cada inversionista

v Precios formados por la oferta y demanda en el
mercado

v'Permite diversificar la inversion por la variedad de
Instrumentos

v Asesoramiento de una casa de bolsa para las
Inversiones

vES un mercado supervisado y controlado con
iInformacion disponible para latoma de decisiones



Ventajas - Emisores

v Menor costo de financiamiento (menor costo de interm.)
v Mayores plazo de financiamiento

v  Asesoramiento de una casa de bolsa para las
emisiones

v Mejora imagen de la empresa al cotizar en Bolsa
(auditoria externa, calificacion de riesgo, etc.)

v’ Diversificacion en cuanto a formas de financiacion
(bonos, acciones, etc.)

v Optimiza la estructura financiera de la empresa



Normativa Vigente

v Ley 1284/98 Mdo. de Valores + Res. CNV 763/04

v Ley 5452/15 Fondos Patr. de Inversién + Res. CNV 17/16
v Ley 1163/97 Bolsa de Productos + Ley modif. 5067/13

v Ley 3899/09 Calif. de Riesgo + Res. CNV 1241/09

v Ley 1036/97 Securitizadoras

v Resoluciones de Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. (BVPASA) validadas por CNV



Normativa Vigente

Otras Normas

v Ley 1015/97 Prevencion Lavado de Dinero
v Ley 921/96 Negocios Fiduciarios

v Ley 861/96 de Bancos

v Ley 1183/85 Cddigo Civil

v Ley 1034/83 del Comerciante



Estructura

v'Comision Nacional de Valores (CNV)
v'Bolsa de Valores (BVPASA)
v Intermediarios de Valores (Casas de Bolsa)

vEmisores (S.ALE.C.A.; S.E.. Pymes: Coop. Produccion;
Municipalidades; Bonos del Tesoro; etc.)

v Auditores Externos
v'Calificadoras de Riesgo
v’ Administradoras de Fondos de Inversion

v Inversionistas
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Rol de la CNV

 Cuatro Ejes:

1. Reglamentar el Mercado de Valores Nacional.

2. Llevar el registro y control de agentes
participantes en el Mercado de Valores y de los
titulos emitidos.

3. Realizar inspecciones v fiscalizaciones In situ
a los diferentes agentes.

4. Promocionar el Mercado de Valores Nacional.




Organigrama de la CNV
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Agentes Registrados (al 03/17)

Sociedades Sociedades f Administra-
Emisoras Sociedades j Calificado- doras de Bolsa de Casas de Operadores
de Capital Emisoras ras de Fondos Valores de Bolsa
Abierto

Auditores
Externos

Total de Agentes: 144
D D S




Mecanismo de Operacion
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Mecanismo de Operacion
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Instrumentos Financieros

Concepto: También Illamados Titulos Valores, son

documentos - Impresos o0 no - que otorgan un derecho de
propiedad a su tenedor.

Tipos

v'Titulos de Renta Variable: al momento de la compra se
desconoce el rendimiento de la inversion.

v'Titulos de Renta Fija: al momento de la compra ya se
conoce el rendimiento al vencimiento de la inversion.



Instrumentos Disponibles

v Titulos de deuda:

» Bonos Corporativos (con y sin garantia)

« Bonos Subordinados (convertibles a acciones)

* Bonos Financieros (emitidos por IFIs)

« Bonos de Inversion (Cooperativas de produccion)

» Bonos Bursatiles de Corto Plazo

* Bonos del Tesoro Nacional

« Bonos Municipales

» Titulos de Crédito (emitidos a traves de fideicomisos)

v Acciones:

* Acciones ordinarias
« Acciones preferidas

v Repos
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Movimiento Bursatil (2016)
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El volumen acumulado negociado al cieme del 2016 es de Gs. 3.339.217.903.243,
aproximadamente USD 5§91 millones, representando un crecimiento del 23% respecto al volumen
acumulado en el 2015.
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Movimiento Bursatil (2016)

Volumen Negociado por Mercado
Enero a Diciembre 2016

Primario
48%

Secundario
52%

s Primarico = Secundario

Obs: Primera vez que mercado secundario supera al
primario, demostrando asi mayor liquidez de los titulos
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Movimiento Bursatil (2016)

Volumen negociado por tipo de renta
tnero a Diciembre 2016

Variable; 2,446%
i Reporto; é,59%

v Fija
 Yarable

» Reporto

Fija; 90,95%
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Movimiento Bursatil (2016)

Porcentaje Operado por Moneda
Enero a Diciembre 2016

Dolares
americanos
40%

Guaranies
60%

a Dolares americanos = Guaranies
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Comision Nacional de Valores

Movimiento Bursatil (2016)

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento

Enero a Diciembre 2014
Acciones

Titulos de Crédito _ 2,44%_ Bonos Financieros

1.25% 6.67% Bonos Corporativos

22,00%

BBCP
0.47%

Bonos §
Subordinados I
34,22%

Bonos Publicos
32.92%



Movimiento Bursatil

« Récord absoluto = +23% BVPASA (2016)
* Volumen BVPASA = 2% PIB
* SEN desde 2010 => mayor dinamismo del mdo.

« Calificadoras de Riesgo = nueva Ley desde 2009

* Nuevos agentes e instrumentos: AFD, IPS, MH, Itau,...

* TRF (bonos) = principales titulos negociados (91%)
« Mdo. Primario (48%) Vs. Mdo. Secundario (52%)



Logros Recientes

 Oferta publica de negociacion (BVPASA) de BOTES y otros
titulos publicos custodiados en BCP

—> Interconexion Depositaria de Valores BCP con BVPASA

* Reglamentacion Operaciones de Reporto

« Convenio de operaciones BVPASA-Bolsa de Montevideo

« Convenio de Cooperacion CNV-IPS

* Nueva Ley 5452/15 Fondos Patr. de Inversion (+ Res. CNV
17/16)

* Ingreso de CNV a IOSCO como Miembro Asociado (2017)



Proyectos en Curso

* Proyecto nueva Ley de Mercado de Valores (+ Reglament.)
* Proyecto nueva Ley de Bancos - MOU Mercosur (I0SCO)
 Desarrollo de Bolsa de Productos y Derivados (B. Mundial)
« Mercado futuro de divisas > Res. CNV 8E/17

« Desmaterializacion de acciones

« Cuentas basicas de inversion - Res. CNV 20/17

» Autopista de informacion financiera > Res. CNV CG 21/17
* Organismos Multilaterales - Res. CNV CG 24/17

* Crowdfunding



Desafios

* Faltan inv. institucionales (ej: Compaiias de Seguro)
* Falta educacion bursatil

» Mayor ritmo del sector publico

 Falta mercado de productos y derivados

» Falta desmaterializar acciones

* 1 solo fondo patrimonial de inversion

» Pocos fideicomisos por Bolsa

» Mayoria de TRF son sin garantia



Websites

« Comision Nacional de Valores (CNV):
http://www.cnv.gov.py
 Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. (BVPASA)

http://www.bvpasa.com.py/

 Otros: (casas de bolsa, bolsas de valores regionales, entes
reguladores regionales, IIMV, IOSCO, BCP, etc.)

http://www.iimv.orq/

https://www.10sco.orq/

https://www.bcp.gov.py/



http://www.cnv.gov.py/
http://www.bvpasa.com.py/
http://www.iimv.org/
https://www.iosco.org/
https://www.bcp.gov.py/

MUCHAS
GRACIAS!!

Email: mechague@cnv.gov.py

Cel: +595 (983) 879 932



