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Resefa Historica

IRYAEN Fundacion de la Bolsa

Suspension Temporal de Actividades

Ley 94/91 Mercado de Capitales

Creacion de la Comision Nacional de Valores y emision disposiciones
normativas para el mercado de valores

Reapertura y operaciones de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion

Promulgacion de nueva Ley del Mercado de Valores (N° 1284)

Simplificacion del proceso de registro de bonos con garantia comun
Promulgacion de la Ley de Adecuacion Fiscal (N° 2421)
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Resefa Historica

Emision de Bonos a través de fideicomisos

Bonos Bursatiles de Corto Plazo

Promulgacion de la nueva Ley para Sociedades Calificadoras de Riesgo

Implementacion del Sistema de Negociacion Electronica (SEN)
Implementacion de Programas de Emision Globales

Promulgacion de la nueva Ley de Fondos (N° 5452)
Negociacion de Bonos del Tesoro a través de Bolsa

Promulgacion de la nueva Ley del Mercado de Valores (N° 5810)
Emision de Bonos por Organismos Multilaterales
Futuro Dolar-Guarani
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 Cuatro Ejes:

1. Reglamentar el Mercado de Valores Nacional.

2. Llevar el reqistro y control de agentes
participantes en el Mercado de Valores y de los
titulos emitidos.

3. Realizar inspecciones v fiscalizaciones In situ
a los diferentes agentes.

4. Promocionar el Mercado de Valores Nacional.




Estructura
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v’ Estructura del Mercado

Comision Nacional de
Valores

Bolsa de Valores

Sociedades Emisoras
de Capital Abierto

Auditores Externos

Casas de Bolsa

Sociedades Emisoras

Operadores de Bolsa

Calificadoras de
Riesgo

Sociedades
Administradoras de
Fondos
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Agentes Participantes

Sociedades Sociedades §§ Administra-
Emisoras Sociedades | Calificado- doras de
de Capital Emisoras ras de Fondos

Abierto Riesgo Mutuos

Auditores
Externos

Bolsa de Casas de Operadores
Valores Bolsa de Bolsa

Total de Agentes: 150
1 1 1 1 |

Fuente: CNV — Departamento de EEyAF
A 31/08/2018
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Ventajas para Inversionistas e

v Mayor rendimiento que sistema bancario

v’ Alternativas de inversion acordes a la aversion al
riesgo de cada inversionista

v Precios formados por la oferta y demanda en el
mercado

v'Permite diversificar la inversion por la variedad de
Instrumentos

v Asesoramiento de una casa de bolsa para las
Inversiones

vEsS un mercado supervisado y controlado con
iInformacion disponible para latoma de decisiones



Ventajas para Emisores S——

v Menor costo de financiamiento (menor costo de interm.)
v Mayores plazo de financiamiento

v  Asesoramiento de una casa de bolsa para las
emisiones

v Mejora imagen de la empresa al cotizar en Bolsa
(auditoria externa, calificacion de riesgo, etc.)

v’ Diversificacion en cuanto a formas de financiacion
(bonos, acciones, etc.)

v Optimiza la estructura financiera de la empresa



Instrumentos Autorizados
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» Titulos de Renta Fija

> Titulos de Renta Variable

» Otros

Bonos Corporativos

Bonos Subordinados

Bonos Financieros

Bonos de Inversién

Bonos Burséatiles de Corto Plazo
Bonos del Tesoro Nacional
Bonos Municipales

Titulos de Crédito

Acciones ordinarias
Acciones preferidas

Repos
Derivados
Fondos Patrimoniales de Inversion
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Estadisticas

v Comercializacion Bursatil por Tipo de Titulo:

Renta

Variable
6,80%

Reporto
2,19%

Renta Fija Derivados
90,91% 0,10%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
* A 31/08/2018
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Estadisticas

v Mecanismo de Operacion. Primario vs. Secundario

Secundario
39%

Primario
61%

Fuente: CNV. Departamento de Estudios Econémicos y Analisis Financieros.
A 3|/08/2018
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Estadisticas

v Comercializacion Bursatil por Tipo de Titulo:

Renta Fija. En Millones de USD

939

455 483

o 394

151 182
124 |

- HHH

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

177

W Primario Secundario

Fuente: CNV. Departamento de Estudios Econémicos y Analisis Financieros.
* A 31/08/2018
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Estadisticas

v Comercializacion Bursatil por Tipo de Titulo:

Renta Variable. En Millones de USD

94

29
23 = 25

16 18 14

24 29

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

W Primario Secundario

Fuente: CNV. Departamento de Estudios Econémicos y Analisis Financieros.
+ A 31/08/2018
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4. Logros de los Ultimos Afios

v Crecimiento sostenido de emisién de titulos
v Mayor movimiento en mercado secundario (liquidez)

v' Nuevos participantes:
» Ministerio de Hacienda (BOTES)
» QOrganismos Multilaterales (Cll, FONPLATA)

v" Nuevos Instrumentos:
> Mercado de Futuro de Divisas

v" Nueva Ley del Mercado de Valores y de Fondos
v Ingreso de laCNV ala IOSCO (Miembro Asociado)
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5. Desafios paralos Proximos Aios

v' Desmaterializacion de Titulos Valores
» Cuotas Partes de Fondos Mutuos
» Desmaterializacion de Acciones
Desmaterializacion de CDA’s
Crecimiento del Mercado Accionario
Desarrollo del Mercado de Productos y Derivados
Participacion de las PYMEs
Mayor participacion del sector publico
Desarrollo de Inversionistas Institucionales

NN X N XX
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5. Desafios paralos Proximos Aios

v' Tecnologia
> Para remision de informacion
» FINTECH / Crowdfunding

v' Gobierno Corporativo
v' Buenas practicas internacionales

» Ingreso como Miembro Regular a la IOSCO
» Integracion de las Bolsas a nivel Mercosur



Comision Nacional de Valores

MUCHAS GRACIAS

Italavera@cnv.gov.py



